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1.1 Resultados del PIB

PIB por el lado de la oferta

(Variacion trimestral anual)

Emar-16 Emar-15

PIB

Agricultura
Construccion
Servcios financieros
Servicios publicos
Industrias 5,3%
Comercio
4,6%
Servicios sociales

Transporte y comunicaciones

Mineria

0,4%

6% -4% 2% 0% 2% 4% 6%

Aal analizar el comportamiento de la economiaen el primer trimestre de
2016 por grandes ramas de actividad, se observa que la construccién
presento el segundomayor crecimiento entre los sectoresde la economia,
(5,2%). Por otro lado, la mineria fue el inico sector con aportes negativos

al producto (-4,6%).

3 Fuente DANE ElaboracionDEET

Formacion Bruta de Capital Fijo ~ ~48%
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PI1B por componentes de demanda

(Variacion trimestral anual)

B mar-16 ®Emar-15

PIB
Consumo del Gobierno
Consumo Total
Consumo de Hogares
Demanda Final Interna

7,4%

Exportaciones Totales

11,7%
. - 0, ’
Importaciones 1.5%

-10%  -5% 0% 5% 10% 15%

Por el lado de la demanda,el consumode los hogarestuvo el
mayor crecimiento (3,5%). Sin embargo, el gasto publico, el
consumo de los hogares y las exportaciones registraron
desaceleracionesrespecto al trimestre anterior. Por otra
parte, La formacion bruta de capital fijo presenté una
contraccion de -4,8%, asi como también las importaciones
tuvieron unacaidade -1,5%.



1.1 Resultados del PIB e

LA CONSTRUCCION

PIB de la Construccion y sus componenféacional
(Variacion % Anual)
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Construccion Edificaciones Obras civiles

Enel primer trimestre de 2016, el sector de la construccion crecid a ritmos del 5,2% anual. Lo anterior obedeciden
mayor medida al crecimiento en el PIB de edificacionesde 10,9 %, por su parte obras civiles present6 una variacion
positiva del 0,4%.

4 Fuente DANE ElaboracionDEET
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Formacion bruta de capital fijo
(Variacion anual)
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l Agricultura ® Maquinaria y equipo E Equipo de transporte B Construccion y edificacioneds Obras civiles® Servicios

Enel primer trimestre de 2016 la formacion bruta de capital fijo registré una contraccion de -4,8% anual, debido a
las reducciones que se registraron en equipo de transporte y en maquinaria y equipo. Por otro lado, el sector de
construcciény edificacionespresento un crecimiento de 11,4%.

5 Fuente DANE ElaboracionDEET



1.2 Indice de Precios de la Vivienda Nueva T

DE LA CONSTRUCCION

Variacion anual del IPVN
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Total Apartamentos Casas

En el primer trimestre de 2016 el indice de Precios de la Vivienda Nuevatuvo una variacion de 6,83%, lo que
representaunareduccion de -0,32 puntos porcentuales conrespectoal indice del mismo trimestre del afio anterior.
Por su parte las casasy apartamentostuvieron variacionesde 6,04% y 6,89% en susprecios, respectivamente

(5] Fuente DANE ElaboracionDEET
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Variacion anual del IPVN por areas urbanasy
metropolitanas
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Ochoéareastuvieron un crecimiento del IPVNpor encimadel total nacional,entre ellas se destacanPopayane Ibagué
ya que crecieron a ritmos del 17,3% y 17,1%, respectivamente Por su parte, la Unica ciudad que registré caidasen
el indice fue Villavicencio (-1,8%)

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

7 Fuente DANE ElaboracionDEET
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1.2 Indice de Precios de la Vivienda Nueva

Variacion anual del IPVN por ciudades y por

estratos

cCANNACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION
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Respectoal analisis por estratos, Bucaramangaregistrd el mayor incremento anual en el estrato alto con 15,6%,
mientras que el mayor aumento del indice para los estratos medio y bajo fue en Pereira con un 18,1% y 22,4%,

respectlvamente

e ———

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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2.1 Mercado Laboral

Tasa de degempleo zT,ot-aI nacional Tasa de desempleo 713 ciudades
(Trimestre movil) (trimestre mévil z Mayo de 2016)
13,00% r Clcuta [F s 14,7% v
Ibagué 13,2% a
Villavicencio 12,9% -
12,00% Neiva 11,3% v
Monteria 11,1% a
11,00% Cali 10,9% v
Tunja 10,6% v
10,00% Pereira 10,5% v
Manizales 10,3% a
Medellin 10,1% v
9,00% 13 ciudades | | 9,4% v
Pasto | 8,9% v
8,00% Bucaramanga 8,8% -
Barranquilla 8,6% v
Bogota 8,0% v
7,00% Cartagena 7,9% v

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0%

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

A\ nivel nacional para el mes de Mayo de 2016, el desempleomostré un incremento de 0.23 p.p respecto al mismo mes del afio
2015 ubicandoseen 9,3% (trimestre mavil).

Aor ciudades Cartagena,Bogota, Barranquilla, Bucaramangay Pastopresentaron un nivel de desempleoinferior al registrado
por el total delastrece ciudades(9,4%).

L ——

10 Fuente DANE ElaboracionDEET
Nota: Lacomparaciénserealiza frente al mismo mesdel afio anterior



2.1 Mercado Laboral

Generacion empleo sector de la construcciotilotal Nacional

Part. Ocupados del sector* (eje.der’
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7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%

4,0%

Para Mayo de 2016 el nimero de ocupadosen el sector de la construccion se situé en 1877.141 trabajadores, cifra que

representauna participacion del 6,3% en el empleonacional.

Fuente DANE
*Numero de ocupados del sector de la construccién/Total ocupadosnacional
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2.1 Mercado Laboral DE LA CONSTRUCCION

Empleo formal zPrincipales ciudades
(Trimestre movil)

Informalidad zTotal 13 areas
(Trimestre movil)

Regién abr-15 abr-16
55% =a—Formales =m=|nformales
Medellin 56,4% 59,0% A
Manizales 58,6% 58200 W
53% | ;
Bogotéa 56,0% 57,6% A
13 ciudades 51,7% 525% @ A
51% Cali 53,5% 50,8% \ 4
Pereira 47,6% 49, 7% A
49% | Cartagena 44,3% 457% A
Barranquilla 43,4% 45,0% A
Villavicencio 40,9% 436% @ A
47% |
Bucaramanga 46,6% 43,3% \ 4
Ibagué 41,8% 41,5% '
45% ' ' ' ' ' ' Pasto 40,9% 40,5% v
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16
Monteria 38,6% 39,1% A
Cucuta 30,4% 29,6% '

Enla ultima medicion con corte a Abril de 2016 seobservd unareduccion de la informalidad en 0,8 p.p. frente al dato registrado
en el mismo mes del 2015 (48,3%). Se destacaa Medellin y Bogota ya que obtuvieron aumentos en la participacién de
trabajadoresformalesde 2,6 p.p.y 1,6 p.p. respectivamente

12 Fuente DANE ElaboracionDEET
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Cambios en el nivel de ocupacién sectorial
Generacion de empleo en la construccidatal nacional

2013-2016
Anual
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En Mayo de 2016 se destruyeron alrededor de 51 mil empleosen el sector de la construccion respecto al mismo mes del
afno2015.

13 Fuente- DANE Elaboracion y Estimaciones DEET CAMACOL.
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En 6 de las trece ciudades analizadasse generd nuevo empleo asociadoal sector respecto al mismo mes del afio anterior, en
conjunto estassumancercade 23,2 mil puestosde trabajo.

14 Fuente- DANE Elaboracion y Estimaciones DEET CAMACOL

Nota: Las cifras corresponden a la diferencia de los ocupados de cada mes (13 Principales ciudades)



2.2 Confianza del consumidor
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De acuerdocon FEDESARROLL®@ confianzade los consumidorespara Mayo de 2016 fue de -12,5%, cifra que se ubica

-26,2 p.p. por debajodel indice reportado en el mismo mesde 2015y 0,5 p.p. por encimadel nivel observadodurante el
mesanterior.

15 Fuente Fedesarrollo

*A partir de noviembre de 2013 seincluye a Bucaramangaen la construccion del ICCagregado



2.2 Conflanza del consumidor
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Para el mes de Mayo de 2016 la disposicion para adquirir
vivienda disminuyd en -28,2 p.p. respectoal mismo mesde
2015, y se ubico -314 p.p. por debajo del promedio
histérico. Sin embargo, la cifra observadase situa 0,8 p.p.
por encima del nivel registrado en el mes de Abril del
presenteanio.

16 Fuente Fedesarrolloz EOC
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En Mayo de 2016 la percepcionde adquisicion de vivienda en
las cinco principales ciudades del pais presentd una
disminucién con respecto al mismo mes del afio anterior. Las
caidas mas pronunciadas se dieron en Medellin y Cali con
retrocesosde -30,5 p.p.y -29,0 p.p. respectivamente



2.3 Tasa de interés de adquisicion

Tasas en pesosAdquisicion

No VIS =—VIS
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Tasas en UVRAdquisicion

No VIS —VIS
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Durante el mes de mayo, la tasa de interés promedio en pesospara adquisicidén de vivienda se ubicé en 12,5%, mientras que la
tasapromedio en modalidad UVRseencontré en 8,5%. En particular, la tasaen pesosNo VIS,seencontré enun nivel del 12,1%,y

la tasade interés en pesosVISseubicé en 12,8%.

Fuente Banrep,calculosDEET
17 Aasasdeinterés promedio mensual
Anformacion aJunio10 de 2016



2.3 Desembolsos para adquisicion

Billones
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Desembolsos hipotecarios Adquisicion

mNO VIS mVIS
16,0 -
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La colocacionde créditos hipotecarios para adquisicion de vivienda en el ultimo afio (May 2015 z Abr 2016) prese

segmentoVIS crecié aunatasade 3,9% respectoal mismo periodo de 2015.

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________

18 Fuente SuperintendenciaFinanciera, CalculosDEET

crecimiento del 27,7% anual. Por segmentos,el No VIS mostr6 una variacion positiva del 34,1%, mientras que el
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2.3 Cartera hipotecaria CARMAR CoLamBIN
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Cartera por tipo- Variacion anual real (%)
Cifras historicas
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Paradiciembre de 2014 la cartera comercial crecio a unatasadel 12,0% real, crecimiento superior al registrado por
la carteratotal y la cartera hipotecaria + titularizaciones de 11,2%,

Nota: Lacartera hipotecariaincluye titularizaciones y FNA No serealizé la actualizacionde los datos a enero de 2015, por razonesde coherenciaen la cartera
hipotecaria conlos registros historicos Los nuevosregistros bajo la norma NIIF no hacencomparablela informacion.

19 Fuente SuperintedenciaFinanciera,calculosDEET



2.3 Cartera hipotecaria GAATA COLoMBIANA
Saldos de cartera por tipo de credito Saldos de cartera por tipo de credito
Cifras historicas Decreto 2784 de 2012
(Billones de pesos) (Billones de pesos)
dic-13 mdic-14
250 r
Cartera abr-15 abr-16
197
200 r
Comercial $ 199,8 $ 246,7
150
Consumo  $ 92,1 $ 102,8
100 r 89
Vivienda $ 38,7 % 50,7
50 B 29
0 . . . - . Microcrédito  $ 10,2 $ 10,7
3] 7 & @
£ c ) )
S S g S
T § En Abril de 2016 la cartera de vivienda sumo un total de $50,7

20

billones de pesos,reportando asi un crecimiento nominal de
31,1% frente al mismo mesdel afio anterior.

Fuente Superintedencia Financiera, calculos DEET Nota. La informaciéon bajo la metodologia NIIF no es
comparable con las cifras histéricas .



2.3 Cartera hipotecaria
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Indicador de cubrimiento

Decreto 2784 de 2012
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21 Fuente SuperintedenciaFinanciera,calculosDEET

Entre Marzo de 2016 y Abril de 2016 el indicador de calidad de cartera de vivienda creci6 en cercade 0,02 p.p.
ubicandose de esta manera en 2,44%, mientras que la cartera total fue de 3,2%. Por su parte, el indicador de
cubrimiento de la cartera de vivienda decrecié cercade -0,66 p.p. ubicAndoseen 124,1%, mientras que el indicador de
cubrimiento para la cartera total fue de 143,1%.

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



2.4 FRECH II: Subsidio a la tasa de interés ghARE coLouziaNy
Créditos con cobertura por departamento
Corte: 24 de junio de 2016

Departamento VIP VIS Total %
Bglge%t:ﬁ% S1o 1,952 8.562 10.514 65,1%
Resto del pais 1.521 4.115 5.636 34,9%
Antioquia 396 894 1.290 8,0%
Atlantico 134 150 284 1,8%
Bolivar 5 151 156 1,0%
Boyaca 10 133 143 0,9%
Cauca 28 23 51 0,3%
Cesar 31 112 143 0,9%
Cundinamarca 296 66 362 2,2%
Huila 40 61 101 0,6%
Meta 19 198 217 1,3%
Narifio 5 109 114 0,7%
Norte de Santander 9 152 161 1,0%
Otros 36 434 470 2,9%
Putumayo 1 1 2 0,0%
Quindio 111 69 180 1,1%
Risaralda 37 261 298 1,8%
Santander 2 337 339 2,1%
Tolima 19 170 189 1,2%
Valle 342 794 1.136 7,0%

Fuente CIFIN,Asobancaria,CalculosDEET-CAMACOL

22



2.4 FRECH II: Subsidio a la tasa de interés

DE LA CONSTRUCCION

Corte: 24 de Junio de 2016

Frech I
No. de cupos
Coberturas asignados
Segmento Cobertura reglamentadas
Ejecucion %
2016 2016

VIP 500 p.b. 8.500 3.473 (40,9%)
VIS (+70:135 SML) 400 p.b. 25.000 12.677 (50,7%)
Total 33.500 16.150 (48,2%)

A as coberturas asignadaspara FRECHfueron ajustadasconforme la ResolucionNo. 1223 del 14 de julio de
2015.

AAl 24 de Junio de 2016 se han ejecutado 3.473 cupos para la compra de VIP, es decir el 40,9% de las

coberturas reglamentadaspara el afio completo, en el segmento VIS (+70-135 SML) se asignaron 12.677
cuposcorrespondientesal 50,7% de las coberturastotales.

23 Fuente CIFIN,Asobancaria,CalculosDEETCAMACOL



2.4 VVentas de vivienda nueva -13 regionales

cCAANLACOOL
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Ventas (acumulado doce meses)

VIP VIS
Ventas totales
(hasta 70 74 135 gmyy  (135-235
sml) sml)
Jun2014 - May
2015 24.691 38.531 39.594
Unidades
Jun 2015 7z May
2016 13.718 43.607 48.567
(12 meses) Var % anual -44,4% 13,2% 22.7%

NO VIS
TOTAL
(235-335sml) (>335 sml)
20.764 39.811 163.391
24.387 40.596 170.875
17,4% 2,0% 4,6%

De acuerdo con la informacion suministrada por CoordenadaUrbana, en el acumulado 12 mesesa Mayo de 2016 se registraron

170.875_unidadesvendidaslo que representaun crecimiento del 4,6% anual.

El segmentocon mejor desempefiocorresponde al de 135-235 SML(No VIS), cuyo crecimiento fue del 22,7% anual, mientras que

el segmentode vivienda de hasta70 SMLregistré una contraccion del -44,4% anual.

24 Fuente CalculosDEET-CAMACOL
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3.1 Indices de precios y costos cAuARA CoLowBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Indices de precios y costog IPP, IPC e ICCV

IPC ICCV ——|PP
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Para el mes de Mayo de 2016 el ICCVpresent6 una variacion anual de 5,07%, mostrando un incremento de 1,63 p.p, con

respectoa la variacién anual observadapara el mismo mesde 2015 (+3,44%). La cifra del IPCcon corte a Mayo de 2016 se
encontr6 3,13 pp. por encimadel ICCV, mientras que el IPP lo superéen 3,08 p.p.

26 Fuente DANE



3.1 ICCV total pais y dinAmica regional

ICCVz Total nacional y por componentes
Var % anualz Mayo 2016

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0%

Total

may-14

jul-14

sep-14

Materiales

nov-14

ene-15

mar-15

may-15

Mano de Obra

jul-15

sep-15

Maquinaria y Equipo

nov-15

ene-16

mar-16

5,6%
5,1%

2, 7%

may-16

cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

ICCVz Dinamica regional

Colombia
Pasto
Medellin
Manizales
Cali
Bucaramanga
Ibague
Popayan
Pereira
Armenia
Santa Marta
Barranquilla
Cdcuta
BogotaD.C.
Neiva
Cartagena

Var % anual - Mayo 2016

0%

2% 4% 6% 8%

AA nivel nacional se evidencia una variacion anual del 5,1% en el ICCV por componentes,materiales es el que ha jalonado este
crecimiento con una variacion anual del 5,6%, mientras que maquinaria y equipo registré la menor variacion, 2,7%.

&ncuantoala dinamicaregional se observaque 7 de las 15 ciudadesanalizadasse encuentran por encimadel promedio nacional,
siendo Pasto, Medellin y Manizales las que presentaron el mayor incremento, mientras que Cartagenay Neiva exhibieron las
menoresvariacionescon 3,7% Yy 4,0%, respectivamente

27
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3.2 Licencias de construccion
Licencias de construccion de vivienda Licencias de construccion de vivienda
Unidades Metros cuadrados
(Doce meses, en miles) (Doce meses)
e NO VIS s VIS -« -« Var % 12 meses (Eje derecho) FEEEVIS mmENO VIS seeee Var % 12 meses (Eje derecho;
250 ¢ - 1 6% 22 - 8%
—.— — 20
o [, o e B -
200 18
1 20 16 4%
14
150 P
1 0% S 2%
12
g
100 1 20 5 10 0%
S 8
1 49 6 -2%
50 4
1 6% -4%
2
_ -8% 0 -6%
May 11Abr May 12Abr May 13Abr May 14—Abr May 15-Abr May 11-Abr May 12-Abr May 13-Abr May 14-Abr May 15-Abr
16 12 13 14 15 16

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

En el acumulado12 mesescon corte a Abril de 2016, se observaque las unidadesde vivienda licenciadascayeron-4,3% respectoal
mismo periodo de 2015. Los metros cuadradoslicenciadospresentaron un incremento del 1,2%, donde el segmentoVISseredujo en
. -152%Yy el No VIScreci6 7,9% anual.

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

28 Fuente DANE ELIC88, CalculosDEET



3.2 Licencias de construccion

DE LA CONSTRUCCION

Metros cuadrados-m2, licenciados en vivienda

(Acumulado 12 meses)

Variacion anual Contribucién z Regional

Acumulado doce meses a Abril 2016 Abril 2016
Regional abr-16 Variacion %
Huila 645.237 115,4%
Bolivar 738.522 45,6% Bogota
Norte de Santander 485.792 31,9% Huila
Bolivar
Caldas 239.580 28,6%

Total regiones

Meta 417.691 25,5%
i Norte de Santander
Bogota 3.375.636 17,0%
Meta
Narifio 539.487 3,3% Caldas
Cundinamarca 2.172.368 0,3% Narifio
Antioquia 2.587.479 -0,8% Cundinamarca
Risaralda 472.637 -5,3% Antioquia
Valle del Cauca 1.394.447 -10,8% Risaralda
Santander 1.360.501 -10,8% Cesar
Tolima 552.033 -19,8% Tolima
Boyaca 513.312 -24,7% Santander
Atléntico 1.303.337 -25,7% Valle del Cauca
Cesar 99.293 -44,1% At?éon)f[?;:za
Total regiones 16.897.352 0,8%
Total 18.341.113 1,2% -10% 0% 10%

A as principales variaciones positivas se presentaron en Huila (115,4%) y Bolivar (45,6%), mientras que Antioquia, Risaralda,
Valle del CaucaSantander,Tolima, Boyacd Atlantico y Cesarmostraron caidas

ABogotay Huila fueron quienes mas aportaron al crecimiento del total de las regionales, 29 p.p.y 2,1 p.p., respectivamente
mientras que Atlantico y Boyacafueron quienesmasrestaron al crecimiento,-2,7 p.p.y -1,0 p.p., respectivamente

Fuente: DANEELIC 88 municipios . Elaboracién, DEET



3.2 Licencias de construccion

cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Metros cuadrados (m2) licenciados de otros destinos

(Acumulado doce meses)

abr-16 Variacion
Norte de Santander 201.955 163,8%
Risaralda 251.566 57,8%
Atlantico 550.185 41,8%
Antioquia 1.024.097 40,5%
Boyaca 137.644 39,6%
Valle del Cauca 762.580 37,8%
Narifio 109.752 14,0%
Santander 327.083 1,0%
Cundinamarca 918.449 -13,6%
Huila 68.606 -14,4%
Tolima 100.804 -23,0%
Bolivar 283.894 -30,6%
Bogota 1.279.907 -33,5%
Caldas 75.523 -47,1%
Meta 77.921 -53,6%
Cesar 33.537 -74,5%
Total regiones 6.203.503 -4,2%
Total 6.562.484 -6,7%
Destino abr-16 Variacion
Otro 1.574.378 11,4%
Hotel 331.399 -1,4%
Comercio 2.386.291 -2,2%
Bodega 918.069 -4,1%
Industria 507.740 -18,5%
Oficina 844.607 -33,2%
Total 6.562.484 -6,7%

ContribucionRegional Abrik016

Antioquia
Valle del Cauca
Atlantico

Norte de Santander

Risaralda
Boyaca

Narifio
Santander
Huila

Tolima
Caldas

Meta

Cesar

Bolivar
Cundinamarca
Total Regiones
Bogota

-15% -10% -5% 0% 5% 10%

Contribucionpor destino Abril2016

Otros
Hotel
Bodega
Comercio

Industria
Oficina
Total

-8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0%

Fuente DANE *Otro incluye Educacion Hospital, Admén. publica, Religioso,Socialrecreacional,Otro



3.3 Evolucidén del sector

35%
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Produccion y despachos de cemento gris
Total nacional

(Variacion Anual)

Produccion Despachos
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cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Dinamica regionalz Despachos
(Variacién anualz Mayo)

Atlantico
Resto
Cérdoba
Norte de Santander
Antioquia
Risaralda
Boyaca
Cauca
Valle del cauca
Tolima
Quindio
Narifio
Guajira
Total
Caqueta
Caldas
Cundinamarca
Huila
Arauca
Santander
Bogota
Bolivar

2,6%
2,5%

-15,3%

-15,0%

-25,0% -5,0% 5,0% 15,0%

A a produccion y los despachosnacionalesde cemento gris para el mes de Mayo presentaron reduccionesde -6,4% y -5,3% anual,
respectivamente Lo anterior corresponde a una produccion de 1®57.047 toneladasy a un nivel de despachosde 1°005.411
toneladas

Melos departamentosanalizados,incluyendo a Bogotacomo departamento, nueve de ellos presentaron una variacion anual positiva,
entre estossedestacanAtlantico (12,6%), Resto(12,5%), Cordoba(9,2%) y Norte de Santander(7,5%).

31
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