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Nos enfrentamos a un entorno internacional

cada vez mas desafiante

=

/EI escalamiento del conflicto en Ucrania
\agudizaré la volatilidad de los commodities

Inflacién a nivel global permanecera elevada, con /
el consecuente endurecimiento de la postura Dnl]l]l]
monetaria de los bancos centrales a nivel global

(sector inmobiliario y politica Covid-
0) EE.UU (endurecimiento monetario) y Europa (crisis
energética) afectara sus principales socios comerciales

Una recesion global exacerba el riesgo
de turbulencias financieras

viven los efectos
sobre las tasas y financiaciéon de largo plazo.

Fuente: Andlisis de riesgos emergentes SFC, WEO, GFSR del FMI y perspectivas locales




Saldo en Billones de Pesos

La financiacion a la construccion y a la compra de vivienda ha permanecido dinamica, se
espera que ésta ultima se ajuste ante el comportamiento de la demanda interna
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Los indicadores de calidad tanto en construccion como’en adquisicion de
vivienda evidencian una tendencia decreciente desde enero.de?2021
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Fuente: SFC. Fuente: SFC.

LN Una vision prospectiva del riesgo implica poder anticipar los cambios de ciclo
i y sus efectos en el comportamiento de pago de los deudores, en el apetito de
o compray, por ende, en la demanda de crédito.




La confluencia de factores descrita puede afectar |la oferta y la demanda del sector
constructor, en consecuencia,

@ Constructor (oferta)

OO Identificacion de factores de

gt

riesgo y establecimiento de
planes de accion.

Deteccion temprana de alertas
en los proyectos, mediante
sensibilizaciéon de presupuestos
(costos y ventas)

Desembolsos de acuerdo
con avances de obray
priorizando costos.
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Realizar sensibilizacién de los
cambios en costosy ventas e
impacto sobre la capacidad
financiera del constructor.

Monitoreo periddico de analisis de riesgos
inherentes y su impacto prospectivo en
presupuestos (avance de obra, % de
comercializacion, cierre financiero).

Alternativas de normalizacién de cartera:
+ Prdérrogas comerciales
. Modificaciones o
Reestructuraciones

Seguimiento al comportamiento del
portafolio con enfoque prospectivo
(tasa de interés, inflacion).

Comunicacién proactiva con los
deudores con cartera en UVR, para
identificar posibles afectaciones.

Alternativas de cambios en el sistema de
amortizacion de UVR a Pesos.

Acompafamiento a los deudores
con estrategias de normalizaciéon
(prérrogas, ampliacion de plazo).

Asi, los constructores podran dar continuidad a sus proyectos y los hogares suavizar el

impacto de los choques sobre su ingreso.




El sistema financiero esta en capacidad de responder a estos desafios exdgenosy
contribuir a la financiacion de oferta y demanda en |a actividad edificadora
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Cartera /Total Act. ~ 66.36% SYRAE

Por mora comercial 146.71%  174.95% f
Crecimite(;’;ol cartera _0.77% 5.71% f
e TRErEETE 10221% 12333% A
Crecimiento
Cartera comercial ~450% oloste '
Crecimiento 5.55% 32.93% ‘
Cartera de vivienda ' ] J@jl' .
= Solidez
-
Capital (Solvencia total 21.81% 17.57% > min. 9.0%
EQ)
- Liquidez de corto plazo 196.8% 192.1% > min 100%
IRL EC
Por mora comercial 4.36% 3.12% ‘ | |
% de r'e.tenciép de 69.6% 63.8% > 2017: 56.7%
Por mora vivienda 2.60% 2.86% ¥ utilidades

*Porcentaje de capitalizacion de las utilidades del gjercicio del afio inmediatamente anterior que
contribuye al fortalecimiento patrimonial de las entidades que obtuvieron resultados positivos. Desde
2017 se ha capitalizado en promedio el 63% de las utilidades del ejercicio anterior.

Fuente: SFC, corte a julio de 2022




Sin embargo, es prioritario promover el uso y acceso a vehiculos del mercado de
capitales gue impulsen la actividad del sector constructor conforme sus
necesidades.

Activos NIZ

g% administrados (AUM) @ Un aliado del

Billones de pesos sector constructor

Dan viabilidad financiera a
grandes desarrollos

FCP % | :
Inmobiliarios 33 17.1 b |+ Sonuna altgrnatlva de
Ago-22 | apalancamiento a proyectos
de alto impacto econdmico.
FICs |
B obiliarios 15 6,9 b | + Permiten una estructuracién

| desde etapas tempranas del
i ciclo de creacién de activos
Cartera Ago-22 [ (busqueda de terrenos,

titularizada $3 5 b ' estudios, etc)
’

Instrumentos sociales de

o . urbanismo: impactan zonas,
Los recursos de los mul,tllaterales canalizados en gl ; darios db uso y destino y
mercado de capitales seran fundamentales y exigiran potencian el desarrollo

regional

el cumplimiento de principios ASG.

Fuente: SFCy Titularizadora Colombiana, corte a agosto de 2022 *3 de los FCP se encuentran en liquidacion. El nimero de fondos
corresponde al total administrado por sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa, y sociedades administradoras de inversién.




Asegurar la

estabilidad permite
consolidar un
ecosistema financiero

que genere bienestar

Y Progreso para
personas, hogares y
empresas
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Mas alla del
financiamiento verde

Incorporar en el ADN de las
entidades vigiladas los
asuntos climaticos como
fuente de riesgos y
oportunidades, asegurando
su gestion e impulsando una
transicion organizada.

Hoja de ruta que contara con el apoyo
de la Unién Europea, el BID y WWF.

HACIA EL ENVERDECIMIENTO
DEL SISTEMA FINANCIERO COLOMBIANO:

Estrategia de Finanzas Verdes y Cambio Climatico de la Superintendencia Financiera de Colombia




Encuestas de riesgos
y oportunidades del
cambio climatico

CE de divulgacién
ASG y climatico

] " % Anilisis de alineacién a
esarrollo de Ucfl\a >0 escenarios de transicion
taxonomia verde para AFP

Hitos de |a
de

enverdecimiento

e :\dseéiores p;j:‘;:t»icas @ Fortalecimiento
para de capacidades

Guia de gestion -~ '
de riesgos - o /’
climaticospa % -
banco \
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Documento técnico de
reportes ASG

“\

_— Guia y circular externa Interaccién ca
D=1 de bonos verdes y redes globales

sostenibles y SBN, GFSy AP
Taxonomig .
verde Transparencia
: Pgéductos Herramientas de
#innovadores medicién y supervision

Analisis de sensibilidad
de bancos frente a
riesgos climaticos

Transversal: asistencia
técnica, coordinacion y
capacidades

Incorporacion

©) Guia inversiones AFP en
asuntos ASG

‘ 2, fondos de capital
privado
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En esta estrategia se resalta el paso dado por Colombia en la construccion

" de |la Taxonomia Verde: una ie
.
Definicion
- * Energia et TIC
Guia para la financiacion verde a + Construccion * Manufactura
. partir de criterios de clasificacién de « Gestion de residuosy « Ganaderia

actividades econémicas y activos captura CO2 + Agricultura

—~ ambientalmente sostenibles. « Agua « Forestal

« Transporte

al sector privado con los la coherencia con
objetivos nacionales y con los estandares y taxonomias
compromisos internacionales de internacionales para garantizar la
Colombia hacia la mitigaciony facilidad de acceso de inversionistas y

adaptacion del cambio climatico. mercados financieros internacionales.

el ‘greenwashing’ o
engano verde y asegurar la
transparencia e integridad
de los mercados financieros
en Colombia.




Descarguela en
su dispositivo
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