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El choque del COVID
afectdo una economia que
venia en auge



Los analistas coincidian en estimar un ano de buen
crecimiento para la economia nacional

Proyecciones individuales de crecimiento del PIB para 2020

2020 (enero) 2020 (julio)
Corficolombiana 3.1% -4,8%
Fedesarrollo 3.5% -5,0%
Bancolombia 3,3% -6,0%
Davivienda 3,3% -5,4%
Itad 3.1% -6,0%
Scotiabank 3,6% -4,9%
BBVA 3.2% -3,1%
Fitch 3.2% -4,5%
JPMorgan 3.0% -6,5%
S&P 3.2% -5,0%
Oxford 3.6% -6,0%
PROMEDIO 3.2% -5,2%

Fuente: LatinFocus Consensus
Forecast, enero, abril y julio.




En el Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2019
proyectdbamos un comportamiento sano de la deuda

Balance fiscal y deuda proyectados en Balance fiscal y deuda proyectados en el
el MFMP de 2019 MFMP de 2020
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Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo 2019 y 2020. Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



El choque inesperado
significo un retroceso en
materia de sostenibilidad



Tuvimos la peor caida del PIB de la que se tenga registro, y la
afectacion en el mercado laboral tomé un papel central

Crecimiento de la economia (variacién anual, Crecimiento econdmico en 2020
%) y Tasa de desempleo (var. anual, %)
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La sostenibilidad social se vio comprometida con
retfrocesos en pobreza

Incidencia de la pobreza y la Caida del ingreso promedio
pobreza exirema reportado de la Unidad de Gasto

(%) (2020 vs 2019, %)
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El deterioro del mercado laboral ha afectado
principalmente a los jovenes

Tasa de desempleo juvenil (14 - 28 anos) y total
nacional - Trimestre movil
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EMPLEO
Programa de Apoyo al Empleo

Formal (PAEF): para

Programa de Apoyo a la Prima
(PAP): para
mas de

EMPRESAS

Capitalizacion hasta por
con recursos publicos

Se han otforgado
en créditos garantizados por el

Fuente: FNG y MinHacienda con corte a junio de 2021

Usos del FOME por pilares ($billones)

Total FOME:
S40,5 bn

>

Los efectos del COVID hicieron necesaria una politica
contraciclica agresiva de gasto

SALUD
Fortalecimiento del sistema de salud

Plan Nacional de Vacunacion COVID-19

HOGARES

Ingreso Solidario: 15 giros de $160.000 para
3 millones de hogares

Familias en Accidon: 10 giros de $140.000
para +2,6 millones de familias

Colombia Mayor: 15 giros de $80.000 para
+1,6 millones de adultos mayores

Jovenes en Accion: $356.000 para +290 mil
jovenes




Los programas sociales y el apoyo al empleo formal
fueron esenciales en moderar el impacto de la crisis

Incidencia de pobreza y pobreza extrema Empleadores beneficiados del PAEF por
(2019 - 2020) y efecto de transferencias tamano de empresa
(Mdas de 142 mil)
90.574
42, 5 Sojbb 4,7 pp N
Mas de 4
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beneficiados
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Fuente: DANE (2019-2020) con base en informacién de la GEIH, PILA (MinSalud) y demds apoyos institucionales.

Ayudas institucionales: Transferencias monetarias tales como Familias en Accidn, Jovenes en Accion, Colombia Mayor, Compensacion del IVA e Ingreso Solidario.

Oftros: Ingresos por transferencias de otros hogares, imputacién por vivienda (lo que se estaria dispuesto a pagar en calidad de arriendo por la vivienda propia) y otros ingresos.

UGPP. Boletin consolidado de resultados del Programa de Apoyo al Empleo Formal - PAEF. Las empresas se categorizan segun el nUmero de empleados: microempresa si tiene 10
empleados o menos, pequena si tiene entre 10 y 50, mediana si tiene entre 50 y 200, grande si tiene entre 200 y 500 y muy grande con mds de 500 empleados.



La respuesta de politica y la pandemia llevaron a un deterioro
del balance fiscal, asi como de los niveles de deuda

del déficit total del GNC
(op. del PIB)
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Contribucidén por rubros en el cambio

!

Choques asociados a la pandemia

Fuente: DGPM-MHCP

Deuda bruta y neta del GNC
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*Efectos indirectos sobre gasto: Efecto PIB (1,7pp), Pensiones (0,6pp), Inversion (0,1pp), SGP (0,1pp), Demds (0,1pp). Efecto PIB es calculado como el
cambio del gasto corriente (funcionamiento mds inversion), debido a la desaceleracion del PIB de PF 2020 vs observado 2020



SOCIAL
+ pobreza
- acceso a la
educacion

FISCAL Efectos de la
+ deuda pandemia
Pérdida grado de
inversion

ECONOMICO
+ desempleo

+ cierre de negocios
- crecimiento
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El proyecto de inversion social
busca recuperar la confianza
y generar sostenibilidad
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“Las protestas publicas pueden ser una expresion importante de la
necesidad de cambiar las politicas. Los gobiernos deben escuchar y
responder, pero tambiéen deben tratar de anticipar las necesidades de las
personas con politicas destinadas a brindarles a fodos una oportunidad
justa de alcanzar la prosperidad. Impulsar el empleo, confener el impacto
a largo plazo de la crisis y proteger a quienes se han quedado aifras deben
seqguir siendo pricridades. Para asegurar el exito y evitar conflictos, una
investigacion reciente del personal técnico del FMI senala que las reformas
requieren un amplio dialogo social sobre el papel del Estado y como
financiar de manera sostenible las presiones presupuestales. De lo
contrario, los costos economicos de la pandemia probablemente se veran
agravados por los de los disturbios subsiguientes "

Fondo Monetario Internacional, 2021



Mas gasto social y para la

-

Costo:
Ingreso Solidario Proyeccion de incidencia de la $2 ,91
| .
« Extension del programa hasta diciembre de 2022 el e e E sl Bzl billones
L\ p— , ' 42,5 2021
 Hasta junio de 2022 el subsidio serd de $160.000 : 35,7 36,6 34,3 ®
« Los beneficiarios actuales continuardn :
recibiendo el subsidio :
« En abril de 2022 se amplia la cobertura a 3,6 : 94
millones de personas en condicion de pobreza : )
extrema. En total, el Programa llegard a 14,3 : PN
millones de personas. pp— ' [V [
I 5 : 2019* 2020* 2021 2022 2022
« Entre julio y diciembre de 2022 |la transferencia l $7 23
mensual en funcidon de la brecha de ingresos y la : @ Pobreza | Pobreza exirema ’
cantidad de personas que conforman el hogar ! billones




Mas gasto social y para la

Educacion

«  Mayores recursos para el pago a
la matricula de estudiantes de
instituciones de educacion
superior publica

Subsidio a la nomina (PAEF)

« Extension del programa hasta
diciembre de 2021

Empleo

* Incentivo para la contratacion
formal de jovenes por el 25% de

un smmlv S
« Se focalizard en las empresas de

menos de 50 empleados e
incluyendo a empleadores
personas naturales generadoras de

« Incentivo para la contratacion
del resto de la poblacion con
ingresos de hasta 3 salarios

« Alivios a las personas que
tengan obligaciones financieras

con el ICETEX minimos por el 10% de un smmlv minimo dos empleos
Por ano 2021 2022 2021
® O O O e
= 700 $236 $573 $1,06
mil millones mil millones  mil millones billones



2.

Compromiso

con la
austeridad del
gasto publico

A partir de 2023

« Se mantiene el poder adquisitivo de los

ingresos de lo empleados publicos.

Lliegaremos a un 50% del ahorro en gasto
de vidticos, papeleria, publicidad,
vehiculos y combustibles en un periodo de
10 anos. No renovaremos telefonia celular,
ni planes de ftelefonia movil, internet y
datos.

Halbrd un control en costos de
arrendamiento, promoviendo el teletrabajo
y los eventos virtuales.

« Se racionalizardn los esquemas de

seguridad.

ahorro §1,9 Billones
E5 fotal: Promedio por ano




Se faculta a la DIAN

Para enviar las declaraciones de renta a
aquellos contribuyentes que estan obligados

y hoy no lo hacen. LUChq Con‘l'l'CI |C|

Se crea el Registro Unico de Beneficiarios >
Finales (RUB) para identificar mejor a las >

personas que son propietarias o beneficiarias eVGSIO n y
de las empresas para que cumplan con sus
obligaciones tributarias.

Fortalecimiento del sistema de factura
electronica

Recaudo:

@ $2.7 Billones

Promedio por anho




4 Aporte de mayores ingresos

e fributarios, sin afectar a las personas

« Aporte solidario de las empresas para el
financiamiento de la inversion social, a
través de un incremento en la tarifa de
renta de 30% a 35% a partir de 2022.

« Sereduce aun 50% el beneficio
tributario que permite descontar el
ICA del impuesto de renta para las
empresas.

Recaudo:

@ S6,7 billones

Recaudo:

@ S3,9 billones

Normalizacion fributaria para el ano
gravable 2022
2021 2022

O o
@ Recaudo:  S300 S360

mil millones  mil millones

Extensidon de la sobretasa al sector
financiero de 3 puntos porcentuales,
desde 2022 hasta 2025.

Recaudo:

@ S415 mil millones



Este proyectio apela a la solidaridad de las
empresas durante momentos de crisis

Tarifa general del impuesto de renta para
personas juridicas (%)

2020 2021 2022
Propuesta

40%
37%

2019

2017 2018

. Tarifa General . Sobretasa

Total del pago del impuesto de renta
segun tamano de las empresas (%) -
Ano gravable 2019

R S

// 90% Ny
10% de las empresas mds |
grandes pagan el 0% del ;
impuesto de renta ;
0% 0% 1% 1% 2% 5_%
4 5 6 7 8 9 10

Organizado por tamano de empresas de las pequenas a las
mds grandes - Deciles de tamano de empresa

Fuente: DIAN — MHCP. Organizado de las empresas mas
pequenas a las mds grandes segun criterio de ingresos a p
los deciles por famano de ingreso bruto.




La estructura tributaria para empresas seria
mas competitiva que en 2018

Tarifa efectiva para empresas Tarifa efectiva para empresas
pequenas (%) medianas (%)

2018p 2022p 2018p 2022p

Fuente: Doing Business. Cdlculos MHCP-DGPM. Carga efectiva para el impuesto de renta, sin tener en consideracion los otros impuestos que

recaen sobre las empresas. Para el 2018, en el caso de las empresas pequenas no se foma en consideracion la sobretasa para empresas
con ufilidades mayores a $800 millones.




Sostenibilidad fiscal para

Regla fiscal
« Mayor capacidad técnica e independencia del Comité de Regla Fiscal.

« Un anclaje de la deuda publica que permita converger a niveles
prudenciales.

« Ajustes automaticos del balance primario y de las metas fiscales cuando
la deuda se acerca al limite estipulado. Lo anterior, con el fin de llegar al

nivel de deuda objetivo.



.
La Inversion Social permitira cumplir metas

que buscan estabilizar las finanzas publicas

Balance total y balance primario Deuda neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
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Los desdafios planteados
Incluyen también un
compromiso con la

sostenibilidad




Social
« Empleo

- Renta bdsica de emergencia
« Matricula cero
 Mipes

Empresarial L Fiscal
- Economia circular Sostenibilidad - Estabilidad de las

finanzas publicas

 Empresas BIC

« Estrategia integral
cambio climatico

Ambiental
- Estrategia contra el cambio climdtico

« Meta del 51% de reduccion de gases
efecto invernadero

 Financiamiento verde



Objetivos de Desarrollo Sostenible ODS y el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico

Agenda verde del Ministerio de

Ley de Inversion social Hacienda
l:lAﬂllﬂA
« Fin de la pobreza it
« Haombre cero 1) Andlisis y desarrollo de instrumentos econdmicos,

fiscales, y financieros.

2) Gestidn de riesgos.

3) Gestion y acceso a fuentes de financiacion
climdatica privada y publica.

- Bonos temdticos - verdes

4) Generacion de conocimiento a través de
modelacion macroecondmica y estimacion de
los impactos fiscales asociados a los eventos
climdaticos;

5) Capacitacion y reporte ESG de empresas de

participacion estatal;
¥ Tnverionsocial 6) Participacion en discusiones internacionales.

« Salud y bienestar
« Educacion de Calidad

« Trabagjo decentey
crecimiento economico

« Reduccion de las
desigualdades




Marco de Referencia de Bonos Verdes Soberanos de
Colombia

Establece los principios que el Gobierno debe seguir para la emision de bonos verdes soberanos

Uso de los r%ﬁ Evaluacioén y seleccion de =2 Gestion de los @ Reporte a
1 ] E] B recursos = inversionistas

recursos gastos verdes

Esta alineado con los compromisos ambientales del pais y contribuye al cumplimiento de los ODS:

Acuerdo de Paris: Ratificado If::calecer“ Plan Nacional de Desarrollo -*‘"’4 . —
por la Ley 1844 de 2017 tgnp“tmo 2018 - 2022 Nl A e A el e

ccccccc

S0

Cuenta con la opinion independiente del evaluador internacional Vigeo Eiris, quien concluyé que:

El Marco de Es “Coherente” con las prioridades Esta “Alineado” con los cuatro componentes de los
referencia estratégicas de sostenibilidad del pais "éw::' Principios de Bonos Verdes de ICMA.
El portafolio de Es “robusto” en materia de impacto ambiental y gestidon de riesgos ambientales, sociales y de

proyectos gobernanza (ASG).




Emision de TES verdes y primer portafolio de
proyectos

La primera emision de bonos verdes se realizard en el mercado local en el 25-2021, y financiara gastos

asociados a un portafolio diversificado de 27 proyectos de inversion hasta por $ 2 billones. Con esta emisién se
busca:

« Contribuir al desarrollo del mercado local de bonos verdes
 Diversificar la base de inversionistas

« Promover la movilizacion de capitales para inversiones ambientalmente responsables

El primer portafolio de proyectos con gastos verdes elegibles esta distribuido en 6 categorias:

2020 m 2021
#2% Gestion y saneamiento del agua N 407
€ Transporte limpio y sostenible I 27
298 Servicios Eco-sistémicos y biodiversidad - BI3A
3
AH  Fuentes de energias no convencionale y eficiencia
energética - 147

% Residuos y economia circular [ 2%

®®® Produccién Agropecuaria sostenible 1%

*Los proyectos incluidos pueden tener otras fuentes. Las cifras sdlo incluyen el aporte Nacion.



Los desafios en sostenibilidad, asi como el Nuevo
Compromiso por Colombia, estan trazando la hoja de ruta
para el crecimiento del pais en el mediano plazo

Nuevo Compromiso por Colombia: Plan de gobierno para
avanzar en un futuro con reactivacion econémica

|

|

|

|

|

|

Cinco ejes de accion: :
1. Compromiso con la generacion de empleo ' +530 proyectos

2. Compromiso con el crecimiento limpio :

3. Compromiso con los mas pobres y vulnerables de :

la sociedad :

4. Compromiso con el campo y la paz con legalidad !

5. Compromiso con la salud de los colombianos l

+4 millones de
empleos




El aparato productivo fue resiliente y en el segundo
trimestre se presenté un crecimiento de 17,0%, superior a
lo esperado en el MEMP (14,0%)

Variacion anual respecto al mismo
Niveles del PIB (4T2019=100) trimestre del ano anterior (%)
(serie desestacionalizadal)
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Fuente: DANE. Cdlculos: DGPM-MHCP



El crecimiento economico de 17,0% es superior al del
promedio de la Zona Euro, EE. UU y China

Crecimiento anual de PIB en el Crecimiento anual de PIB
segundo trimestre (%) primer semestre 2021 vs primer
(serie desestacionalizada) semestre 2019 (%)
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Fuente: Bloomberg, series desestacionalizadas. Cdlculos MHCP - DGPM Fuente: Eurostat, Federal Reserve Bank of St. Louis y DANE. Cdlculos MHCP - DGPM



En 272021 los sectores de edificaciones y de obras civiles presentaron una

recuperacion respecto al mismo trimestre el ano pasado. No obstante, se
presenté una menor dinamica respecto al 172021

Variacién anual respecto al mismo Niveles del PIB series
h'imes‘l're del qﬁo qnferior deseSfCICIonCIlIdeCIS (4T201 9=100)
series desestacionalizadas (%)
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Fuente: DANE. Cdlculos: DGPM-MHCP _




Las mayores ventas de vivienda han permitido que se reduzca el indicador

de rotacion de inventarios, especialmente para los rangos de precios
medio y alto de vivienda

Rotacién Inventarios por rango de precios
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Fuente: Camacol. Cdlculos: DGPM-MHCP



El sector construccion es un sector que genera altas demanda de insumos
de otros sectores de la economia

Demanda de insumos del sector construccion
Comuniceciones/:inana.er . iy .
ﬂ“*%j%"”a%  EI programa FRECH Ng VI.S contrlbwr.a ya esta
' - contribuyendo a la reactivacion econdmica.

 Desde septiembre de 2020 esta en marcha el
A programa FRECH No VIS, con el que se espera
"’L entregar 100 mil coberturas para la compra de
2% vivienda nueva.

a 0
sSeolisIiyY

« Con esto se le da un impulso al sector de
edificaciones y a los demas sectores que le
proveen insumos.

Agro

* La industria es el mayor proveedor de insumos
del sector construccion pues abarca cerca del
50%, seguido de las act. esp. de construccion y
el comercio.

0 2045
Industria

Fuente: DANE. Cdlculos: DGPM-MHCP



La sostenibilidad

Social, empresarial, ambiental y fiscal, fiene
dos propodsitos:
1. Que Colombia logre una plataforma de
crecimiento sélida
2. Que logre generar empleo para todos
los colombianos
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