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Las proyecciones de crecimiento global para 2020 se han reducido en los ultimos meses
como consecuencia del COVID-19. Se espera una caida del PIB mundial entre 4,4% vy

5,2%
FMI Banco Mundial OCDE
(WEO octubre 2020) (GEP junio 2020) (EO septiembre 2020)
2020p 2021p 2020p 2021p 2020p 2021p

Economia Mundial -4.4 5.2 -5,2 42 -4.5 5,0
Economias avanzadas -5.8 3.9 -7,0 3,9 n.d n.d
Estados Unidos -4.3 3.1 -6,1 4.0 -3,8 4,0
Zona del Euro -8.3 5.2 -6,1 4,0 -7,9 51
Alemania -6.0 4.2 n.d n.d -5,4 4,6
Italia -10.6 5.2 n.d n.d -10,5 5,4
Espafa -12.8 7.2 n.d n.d n.d n.d
Economias emergentes y en 33 6.0 25 46 n.d n.d

desarrollo
China 1.9 8,2 1,0 6,9 1,8 8,0
India -10.3 8.8 -3,2 3,1 -10,2 10,7
América Latinay el Caribe -8.1 3.6 -7,2 2,8 n.d n.d
Colombia -8.2 4.0 -4,9 3,6 -6,1/-7,9* n.d
Brasil -5.8 2.8 -8,0 2,2 -6,5 3,6
Chile -6.0 4.5 -4,3 3,1 -5,6/-7,1* n.d
México -9.0 3.5 -7,5 3,0 -10,2 3,0
Peru -13.9 7.3 -12,0 7,0 n.d n.d

*Las estimaciones corresponden al reporte de Junio 2020
Fuente: Wordl Economic Outlook FMI. Global Economic Prospects, Banco Mundial. Economic Outlook, OCDE.
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La economia colombiana frente al COVID-19

Crecimiento Econémico

La actividad econdmica de los principales paises de América Latina se ha recuperado en los ultimos
meses tras su fuerte caida en abril, con Colombia liderando la recuperacion en julio. Chile, Colombia y
Mexico tendrian la menor contraccion de sus economias en la region

Indicador de Seguimiento Econdémico para América Latina
(Variacion anual, %)
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*El PIB del primer y segundo trimestre de 2020 esté anualizado
Fuente: Institutos de estadistica de cada pais
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En el segundo trimestre de 2020, la economia colombiana se contrajo a un ritmo del
-15,7% real anual y en julio registro una contraccion de -9,6%

Producto Interno Bruto
(Variacion anual,%)
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Fuente: DANE.
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El comercio (-34,3%), las actividades de entretenimiento (-37,1%) y la construccion (-31,7%) fueron los
sectores que mas contribuyeron a la caida del PIB en el segundo trimestre de 2020

Variacion anual del PIB por ramas de actividad
(Porcentaje,%)
m2019-1I m2020-1 m2020-II

Producto interno bruto 15,7 —q 3.1
Comercio y transporte (17,7) -34,3 —FZ,O 40
Administracién publica, defensa y servicios sociales (15,1) 37 —_? 54
Industrias manufactureras (11,0) 254 —-06' 0.4
Impuestos (9,4) -16,0 —W ad
Actividades inmobiliarias (8,5) .'2 75
Actividades profesionales, cientificas y técnicas (6,8) —05°

Agropecuario (6,7) H(;'l_ 7,9

. -9,0 -
CO”StrUCClon (6’3) -31’7 # 0'8
., 2,7 ] 2
Mineria (5,6) 21,5 e R
Actividades financieras y de seguros (4,4) 10° 44
. o 2,6
Electricidad, gas y agua (3,5) 86 —————— 3 1
., . . ' 3,5
Informacién y comunicaciones (2,8) 5.2 _“

Actividades de entretenimiento y servicios domesticos (2’3) -37.1 —-32_ 33
Fuente: DANE. -40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15
Nota: Organizado de mayor a menor participacion en el PIB nominal de 2019. Variacién anual, %
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La participacion del sector de construccion en el total de la economia se redujo en 2020.
El crecimiento del PIB de construccion en todas sus modalidades se ha contraido en lo
corrido del ano

Participacion y crecimiento del PIB de construccion Crecimiento del PIB de construccion por modalidad
(%) (Variacion real anual, %)
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Fuente: DANE. Camacol
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El nimero de licencias aprobadas para la construccion presentd una contraccion en
abril, recuperandose en los ultimos meses. Por su parte, el area aprobada para licencias
de construccion de vivienda VIS y No VIS se ha recuperado en los ultimos meses

indice de licencias aprobadas de construccion

Crecimiento del area aprobada para licencias de construccion
(Base 2015 = 100, trimestre movil)

(Variacion anual, %)

_ o _ —7V\/ivienda VIS Vivienda No VIS
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Fuente: DANE.
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Los desembolsos de creditos hipotecarios registraron caidas importantes desde marzo.
Aunqgue se han venido recuperando en los ultimos meses, los desembolsos No VIS
siguen en niveles inferiores a 20109.

Desembolsos de créeditos hipotecarios VIS Desembolsos de creditos hipotecarios No VIS
(Monto y variacién anual, semestre movil) (Monto y variacién anual, semestre movil)
mmm Monto (miles de millones de pesos) Variacion anual (eje derecho) mmm \onto (miles de millones de pesos) =——Variacién anual (eje derecho)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
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La confianza de los consumidores, asi como su disposicion a comprar vivienda presento
una importante caida en abril y ha tenido una recuperacion gradual durante los ultimos

meses
Indice de Confianza del Consumidor y sus componentes Disposicion a comprar vivienda
(Balance, %) (Balance, %)
—indice de Confianza del Consumidor 20

40 ——Iindice de Expectativas de los Consumidores
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-20,1 -30 Jul:
-31,8
_40 '40
41,3 Jun: -34,1
-50
-60
-60 May: -42,6
Abr: -62,3
-80 -70
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Fuente: Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC).
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En agosto, tanto el indice de Confianza Comercial como el indice de Confianza
Industrial presentaron una recuperacion frente al mes pasado

indice de confianza industrial y comercial

Indice de confianza industrial y comercial para América Latina
(Balance, %)

(indice, 2019-1 = 0%)
—indice de Confianza Industrial (ICI)

Brasil = Chile

Peru
10 ——indice de Confianza Comercial (ICCO) 10 Mexico === Colombia ICCO Colombia ICI
30 0 ____——"/ \‘\\
'AV\/A\/ —_—
20 13,8

-10

. N/

30
-20
-30 -30,8 -40
-35,0

-40 -38,8

N N NMNNMNNMNDN OO 0O 0 0 0 O O O O O O O O O O

BRI I B B B B B B B B B B B S B  S«
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*Medido como la diferencia entre los datos de cada mes y el mes base (enero de 2020) 2019 2020
Fuente: Encuestas de Opinion Empresarial de cada pais
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En linea con el aumento de la confianza empresarial, los indicadores de produccion industrial y de actividad comercial
de Ameérica Latina se recuperaron en los ultimos meses. Colombia registro en abril la segunda caida mas profunda de
la region, pero su recuperacion es mas rapida que en el resto de los paises

indice de Produccion Industrial indice de Actividad Comercial*
(Enero 2020 = 100) (Enero 2020 = 100)
=—Per( = Brasil = Chile Colombia = \éXico —Chile Colombia =——MEéxico Brasil
120 110
®
100
’ 90 83,3 3 893
86,5
80 80
70 72,8
60
60
40 50
ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20  jun-20 jul-20 ene-20 feb-20 mar-20  abr-20 may-20  jun-20  jul-20

*Para Brasil y Colombia, el indicador corresponde al indice de volumen de ventas minoristas; para México y Chile corresponde al indice de actividad minorista.
Fuente: Institutos de Estadistica de cada pais
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Esperamos que la economia colombiana presente una contraccion de entre el -5,0% vy el
-7,9% en 2020 y se recupere hasta alcanzar un crecimiento de 4,4% en 2021

Participacion Crecimiento 2020 (%) Crecimiento 2021 (%)
Sector _— ) R : )
(%) Limite superior Limite inferior Escenario 1
Comercio y transporte 17.7 -15.6 -19.2 9.3
Comercio y reparacion de vehiculos 50.1 -4.0 -7.0 10.1
Transporte y almacenamiento 27.9 -16.5 -20.7 8.7
Alojamiento y servicios de comida 22.0 -41.0 -45.1 8.3
Administracion publica y defensa 15.1 1.8 -1.1 2.4
Industrias manufactureras 11.0 -8.0 -11.0 3.6
Actividades inmobiliarias 8.5 2.9 2.0 4.9
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 6.8 -1.1 -4.0 2.8
Agropecuario 6.7 5.9 3.0 3.4
Construccion 6.3 -13.3 -16.7 6.0
Edificaciones 45.6 -18.1 -21.2 6.0
Obras civiles 30.4 -3.8 -7.1 5.7
Mineria 5.6 -10.1 -13.4 1.9
Actividades financieras y de seguros 4.4 3.0 1.2 4.0
Electricidad, gas y agua 3.5 -0.4 -2.7 3.4
Informacidén y comunicaciones 2.8 1.1 -1.8 3.2
Actividades artisticas y de entretenimiento 2.3 -22.2 -25.1 5.0

Producto Interno Bruto
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El componente de la demanda con un mayor deterioro en su actividad en 2020 seria la
Formacion Bruta de Capital, con una contraccion de entre -16,8% vy -22,2%. En 2021,
este componente alcanzaria un crecimiento de 7,6%

Crecimiento 2021

Crecimiento 2020 (%)

Componente (%)
Limite superior  Limite inferior Escenario 1

Consumo total -1.9 -4.8 3.8
Consumo privado -3.9 -6.8 4.1
Consumo publico 6.7 3.8 2.5
Formacion Bruta de Capital -19.3 -22.2 7.6
Exportaciones -13.6 -16.5 3.8
Importaciones -13.9 -16.8 4.4

Producto Interno Bruto
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La tasa global de participacion se incrementé en 2,7 pps entre julio y agosto de 2020. Por su parte, en
agosto se perdieron 2,4 millones de empleos frente a 2019, recuperandose frente a los 4,2 millones de
empleos perdidos en julio
Tasa de global de participacion Cambio anual en el total de ocupados

(Porcentaje) (Miles de personas)
70
3.000 ==Total nacional
=13 areas
68
2.000
66 64\ 64k 644
\ k | 64,0 1.000
64 VO LA 63
K 0
62
Ago:
. Ago:  -1.000 May:{| -1.429
59,3 -
000 2.427 Jul:
£, -2.435
58 ‘él;n4 Jul: Jun: Ago:
’ 56,5 -3.000 -2.406 -2.419
56
54 May: -4.000 May: Jul:
55,2 -4.902 -4.156
52 -5.000 Abr- Jun:
Abr: 51,8 -5.371 -4.273
50 -6.000
A O O F W ON~WOMMODO AdNMOMSZTIL © N~ 0o o O A N N M M < <+ OO © © NN~ 0O 0 o oo O O
Q80 QQ Q899G g st elcl g A T B B S T B B B B B LY
58285558888 558288558£85% 585898585898 58888588¢
e © 0 g =0+ 0 0 g =08+ 0O 0 g.=0a8+«< 0T 0 g T &= @ ¥ @ = @ & & = @@ * @@ * & = & * &
Fuente: DANE. Célculos Fedesarrollo
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La destruccion de empleos en agosto fue menor a la observada en los meses anteriores. En

este mes, el sector que mas contribuyo a la reduccion de los ocupados fue comercio y

reparacion de vehiculos

Contribucion anual a la generacion de empleo por sectores econdmicos
(Miles de personas)

mJunio mJulio mAgosto o - it %
. el | - == =——m O T -
|y e - |
S B ol o & SR N~ 9 o T M~ S ©
o4 — oI~ < % — F,' — ©
' B Y ' o g I ©o o
o 0 N~
Tp) ' LO
1
Total generacibn  Comercio y Actividades Alojamientoy  Administracion  Transporte y Actividades Construccién Industrias Informacién y Actividades Electricidad, gas  Actividades Agricultura
de empleo reparacion de artisticas y servicios de publica y almacenamiento profesionales manufactureras comunicaciones inmobiliarias y agua financieras
vehiculos entretenimiento comida defensa

*Electricidad, gas agua y gestién de desechos incluye explotaciéon de minas y canteras
*El dominio total nacional no incluye la poblacion de los departamentos de Amazonas, Arauca, Casanare, Guainia, Guaviare, Putumayo, Vaupés, Vichada y San Andrés.

*Por efecto de redondeo y la no inclusion de la categoria “No informa”, las sumas de las poblaciones, distribuciones, variaciones absolutas y contribuciones pueden diferir del total.
Fuente: DANE. Célculos Fedesarrollo
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Colombia es el pais con mayor incremento en la tasa de desempleo frente a sus pares

regionales
Tasa de desempleo para América Latina Cambio en latasa de desempleo del trimestre movil
(Promedio del trimestre movil, %) abr-jun 2020 — abr-jun 2019 para LAC
(Puntos porcentuales)
20
e 10,3 10.0
15
\
10
5

2019-1 2019-2 2019-3 2019-4 2020-1 2020-2  Jun - Ago

——Brasil =——Chile Colombia =——Peru Colombia Perl Brasil
Fuente: Instituciones estadisticos de cada pais.
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La destruccion de empleo en Colombia se encuentra entre las mayores de America
Latina. No obstante, la recuperacion en los ultimos meses es mayor a la algunos de sus
pares regionales

Poblacién ocupada en América Latina Cambio en el nUmero de ocupados entre Agosto y
(Febrero 2020 = 100) Febrero de 2020
Bolivia* Brasil =——Chile Colombia =——México =——Per(** Uruguay (Millones de personas)
m T
100 ﬂ 95.1 0,4 7
= -14
= 90,5 -1,9
90 -2,3
80 —iy 79,4
-5,3
9
70 72,3
60
50
-11,7
40
Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto
*La poblacion ocupada reportada en la Encuesta Continua de Empleo se limita exclusivamente a areas urbanas. Brasil México Colombia Chile Perua** Bolivia*  Uruguay

**La poblacion ocupada reportado en la Encuesta Permanente de Empleo se limita exclusivamente a Lima Metropolitana.
***Para Brasil y Uruguay la diferencia es entre julio y febrero
Fuente: BID
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Ante un menor crecimiento economico y vulnerabilidad en los empleos, esperamos que
la tasa de desempleo se ubique en 16,3% en 2020

Tasa de desempleo nacional
(Desestacionalizada)
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Abr: 20,7
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Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo Nuevas personas desempleadas (millones de personas) 1.4
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Frente al deterioro en los empleos y el bajo crecimiento economico esperamos que la
pobreza monetaria aumente al rango entre 41,9% y 43,9% para 2020

Pobreza monetaria
(Porcentaje)

46

Escenario pesimista: 43,9
44 —

42 408

40
8,3

38
36,3
36,1 36,2 357

34

32

30
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

| Escenariocental Escenario pesimista

Nuevas personas en situacion de pobreza (millones) 3,5 4,7

Fuente: DANE. Célculos Fedesarrollo
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En nuestro escenario central esperamos que el déficit de balanza comercial se ubique
entre -2,2 y -2,8 en 2020 y que el déficit en cuenta corriente esté entre -3,0y -3,8

Balanza Comercial Déficit en cuenta corriente

0.0
70 Balanza comercial (% PIB) ====EXp ==Imp 3
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Fuente: DANE- Banco de la Republica. Célculos Fedesarrollo
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[IEN=Yo g loT I X ee] o] pal o= Ta R == KOO\ DBl Expectativas de inflacion y tasa de intervencion

En septiembre la inflacion anual fue de 1,97% y mensual de 0,32%. Las expectativas de

Inflacion han disminuido. Esperamos que la inflacion se ubique alrededor de 1,8% al
cierre del afo y la tasa de interés se ubique en 1,75%

Expectativas de inflacion
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Fuente: EOF Edicién septiembre (21 de septiembre de 2020) y Banco de la Republica
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La economia colombiana frente al COVID-19 RREGMES

El paquete fiscal anunciado por el Gobierno nacional es menor al promedio de paises LAC-6 (4,5%) vy el
promedio de paises OCDE (9,8%). Los paquetes de estimulo fiscal para realizar politica econdmica
contraciclica se encuentran restringidos dado el nivel de endeudamiento en la region

Paquete fiscal COVID-19 Posicion fiscal inicial vs recursos destinados crisis actual

(Porcentaje del PIB, %) o (Porcentaje del PIB, %)
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[IERCTeJalo Nl ol EHERICHICE-INOLN/[DEIEN Fuentes y USOS recursos emergencia sanitaria

Los recursos del FOME han sido destinados principalmente al sector de la salud (0,8%
del PIB), apoyos sociales (1,0% del PIB) y proteccion al empleo (0,9% del PIB)

Fuentes y usos recursos emergencia sanitaria
(Billones y Porcentaje del PIB, %)

$COP bn % PIB $COP bn % PIB
Fuentes 31,3 3,0 Usos 31,3 3,0
FOME 28,0 2,7
Fondo de Ahorro y Estabilizacion (FAE) 11,7 1,1
Titulos De Solidaridad 9,7 0,9 [Sector salud 8,7 0,8
Impuesto Solidario 0,3 0,0 | Aseguramiento
Fonpet 13 0,1 | Ampliacién de oferta de servicios de salud
Fondo de Riesgos Laborales 0,2 0,0 | Fortalecimiento salud publica y otros
Rendimientos financieros FOME 0,2 0,0
Endeudamiento 47 0,5
Apoyos sociales a poblacion vulnerable 10,1 1,0
Ingreso Solidario 4.4 0,4
Programas sociales 3,2 0,3
FNG 3,3 0,3 | Compensacion IVA 0,4 0,0
FONDES 2,6 0,3 | Resto 2,1 0,2
Entidades con participacion estatal 0,7 0,1 [Proteccién al empleo y reactivacion econémica 9,3 0,9
Subsidio a la némina (Paef) 4,4 0,4
Resto 4,9 0,5
Fortalecimiento FNG 3,3 0,3

Fuente: MHCP. Elaboracién Fedesarrollo.
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[IERCTeJalo Nl ol EHERICHICE-INOLN/[DEIEN Fuentes y USOS recursos emergencia sanitaria

Con corte al 5 de octubre, se han ejecutado cerca de $14,6 billones (52,1% del total) de
los recursos del FOME

Ejecucion recursos FOME
(Billones y Porcentaje de ejecucion, %)

Programa/Sector Uso (billones) Apropiado % Ejecucion
Salud 3,2 8,7 37,0%
Subsidios a la nOmina* 3.3 44 75,4%
Ingreso Solidario 41 44 94,4%
Programas sociales** 31 5.7 53,9%
Otros*** 0.9 4,9 18,5%
Total desembolsado FOME! 14,6 28,0 52,1%

Fuente: MHCP. Portal de transparencia. Elaboracion Fedesarrollo.

*Incluye PAEF (Programa de apoyo al Empleo Formal) y PAP (Programa de Apoyo a la Prima). ** Incluye Colombia Mayor, Familias en Accion, Jévenes en Accidn, transferencias de compensacion a hogares con bajos ingresos y
transferencias a trabajadores con contratos suspendidos y licencias no remuneradas. *** Incluye MINCIT, DPS, Presidencia, USPEC, INPEC, FRMRE, Mindefensa, PNC, DCC, MADR.

1. Excluye fortalecimiento del FNG
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La economia colombiana frente al COVID-19 RILEIEEEENEIN(@:

Los ingresos totales pasarian de 15,0% en 2020 a un promedio de 16,0% en 2022-2024.
En ausencia de medidas adicionales tan solo alcanzarian un promedio de 14,2% del PIB

Ingresos totales GNC
(Porcentaje del PIB, %)

B Tributarios @ Recursos de Capital ONecesidad de Ingresos Adicionales  @Otros  HEIngresos Totales

MHCP  Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario
Central sin Central sin Central sin Central sin Central sin
medidas medidas medidas medidas medidas

2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: MHCP. Caélculos Fedesarrollo
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La economia colombiana frente al COVID-19 [RKEEE(eLEEI\[@:

Los gastos totales del Gobierno Nacional Central se ubicarian alrededor del 19,4% en el
mediano plazo

Gastos totales GNC
(Porcentaje del PIB, %)

B Funcionamiento OlIntereses Olnversibn OGasto Emergencia OCapitalizacion FNG  mGasto Total

23,8 234 23 4
— =
21,0 21,0
2,5 20,7 20,0 20,0
1,6 3 3
3,2 35 35

MHCP  Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario MHCP Escenario Escenario
Central sin Central sin Central sin Central sin Central sin
medidas medidas medidas medidas medidas

2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: MHCP. Caélculos Fedesarrollo
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(IR0 IR e N Rk DEIcl Gastos totales GNC

El déficit fiscal del GNC se ubicaria alrededor del -3,0% en 2024. Bajo este escenario, la
deuda bruta disminuiria a partir de 2022 hasta ubicarse en 62,8% del PIB

Balance Fiscal GNC Deuda Bruta GNC
(Porcentaje del PIB, %) (Porcentaje del PIB, %)
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Fuente: MHCP. Calculos Fedesarrollo.
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IERCToealo el oIl ERER G CE-INSON/ DA Recaudo de impuestos

La coyuntura actual ha hecho mas evidente que el recaudo de impuestos en Colombia
es insuficiente. En el futuro se necesitaran reformas estructurales en materia tributaria
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MENCES N CERNE [N i o]yl Plan de choque para el empleo

Por cuenta de la emergencia sanitaria y la desaceleracion economica, la politica
economica la prioridad debe tener como prioridad recuperar los empleos de millones de
colombianos y reactivar la economia

1. Subsidios ala némina establecidos por el Gobierno Nacional

Complementar la medida actual con la exoneracion de las contribuciones a pensiones, cajas de
compensacion y ARL (16,5% del salario), que podrian ser asumidos por el Estado durante tres meses. El
impacto fiscal de esta medida se mitiga limitandolo a ingresos no superiores a dos SMMLV.

2. Incentivos ala construccion de vivienda

Continuar el exitoso eénfasis en programas de reactivacion anteriores como Pipe 1 y Pipe 2, que implementaron
subsidios a la demanda para la compra de vivienda. El gobierno anuncié un subsidio de 37 millones de
pesos durante los primeros 7 ainos del crédito a 100.000 nuevas viviendas en el segmento medio.

3. Plan de choque de inversidn en infraestructura publica

Aprovechar los recursos de regalias pendientes por aprobar de $8 billones articulando un gran plan de
inversiones de infraestructura. Estimamos que 100 pesos invertidos en infraestructura jalonan 160 pesos
de actividad economica dados sus encadenamientos con el resto de la economia.

Fuente: El Tiempo, Un plan de choque para el empleo, columna por Luis Fernando Mejia.
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Planes de reactivacion economica [&e]ollg¥[=Nz/A\=

El Gobierno nacional lanzo el PAEF como medida para conservar los empleaos, un programa que actualmente ha
cubierto al 67,4% de los empleados formales de las empresas particulares. Sin embargo, se requiere mayor énfasis
en microempresas, que han percibido una cobertura inferior respecto a las empresas mas grandes

Empleados formales y beneficiarios del PAEF por tamafo del empleador*

Tamafo empleador Empleados No Proporcién
, Total empleados gy Cobertura ) )
(Numero de formales beneficiados (%) reciben sin PAEF
trabajadores) PAEF PAEF (%)
Micro <=10 783,644 370,135 472 | 413,509 52.8
Pequefia >10 - <=50 1,076,646 672,197 62.4 404,449 37.6
Mediana y grande >50 3,145,864 2,333,283 74.2 812,581 25.8
Totales 5,006,154 3,375,615 67.4 1630539 326

Fuente: UGPP y DANE — GEIH.
*Con corte a julio de 2020
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Planes de reactivacion econdmica RE]IEHES

Teniendo en cuenta que la cobertura es baja para las empresas pequefias, se propone una exoneracion de las
contribuciones a pensiones, cajas de compensacion y ARL (16,5% del salario) para este tipo de organizaciones, que
podrian ser asumidos por el Estado como politica para la recuperacion de los empleos

Propuestas para la exoneracion de las contribuciones

Costo 6 meses

Propuesta Destino Tipo de empleo Empleados beneficiados
Miles de millones de
pesos
Empresas de 2 a 10 Formal 830 780
Exoneracion de las contribuciones a personas
pensiones, gféagcydozgfgﬁ)aer?j)auon y ARL Salario entre el 90% de 1 Informal 991 910
’ SMLMV'y 2 SMLMV Total 1,821,000 1,69

Fuente: UGPP y DANE — GEIH. Célculos Fedesarrollo
*Imputacion realizada con base en la distribucion salarial de la GEIH
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Planes de reactivaciéon econémica e« e]g

Debido a sus encadenamientos hacia adelante y hacia atras, el sector de construccion es un impulsor de
la actividad econdmica del pais, asi como de la generacion de empleo. Por cada $1 invertido en el sector
de construccion, el efecto multiplicador sobre la actividad econdmica total seria de $2,29

Participacion del sector construccidon en total de ocupados Multiplicador por sector econémico
(% del total de ocupados) (Pesos)
Actividades especializadas
Industria NG 2 34
Construccion I 2,29
Construccion de obras civiles
Construccion de edificaciones
Comercio I 2 02
|
B0 R . EGA 1,98
<l HSE°BBSR® ) Informacién y comunicaciones NN 1,79
N R-B Bl 5 .
2, sHoBsBY Agricultura NG 1,75
Adm. Publica I 1,74
Mineria I 1,69
Act. Financieras NN 1 64
Actividades artisticas I 1,413
Act. profesionales IIIIIIEENENEGEGEGEGEGGNN 147
88533323338V SES5E 33 Act. Inmobiliarias NG 1S
o o o o o o o o o o o o o o o N ~
D Q 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50
o e e T T
Fuente: DANE Construccion 11.6 7.1
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MENEN RNl iR lilo]nl[e-0 Crecimiento potencial

En ausencia de reformas estructurales, Colombia crecera a un ritmo lento durante la
proxima década, alrededor de 2,9% anual, en promedio. Adicionalmente, el crecimiento

potencial se reducira (De 3.4% a 3%)

Proyecciones de crecimiento
(Variacion anual, %)
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Planes de reactivacion econémica EEEEIUES

En el mediano y largo plazo deben priorizarse las reformas que tengan un mayor
Impacto sobre el crecimiento economico del pais

1. Un fortalecimiento de las instituciones, que involucra reformas a la justicia y a la politica, asi como
mecanismos efectivos de transparencia y control a la corrupcion (1,25 pps. adicionales al crecimiento)

2. Una profundizacidon de la competencia, a través de una menor proteccion comercial, tanto arancelaria
como no arancelaria, y medidas para reducir otros costos de comerciar. (0,92 pps.)

3. Un aumento de la inversiéon publica en proyectos de infraestructura (0,80 pps.)

4. Una reforma en el mercado laboral, con elementos como menores costos no salariales y un sistema
de proteccion financiado con impuestos generales que elimine la exclusion actual del 60% de los
trabajadores. (0,77 pps.)

5. Un esfuerzo publico-privado que permita apalancar mayores inversiones en innovacion,
investigacion y desarrollo (0,74 pps.)

Economia post-pandemia: fuentes de crecimiento y proyecciones " 50 ANOS

15 de octubre de 2020 FEDESARROLLO



Economia post-pandemia: fuentes de

crecimiento y proyecciones

Luis Fernando Mejia
Director Ejecutivo

W @LuisFerMejia

15 de octubre de 2020

l' SOANOS

FEDESARROLLO

Centro de Investigacion Econdmica y Social




