Congreso Colombiano de la
Construccion 2020 - CAMACOL

Perspectivas econc’)rpi_cas \l.=ce""'°de
publica

MAURICIO SANTA MARIA
PRESIDENTE

17 ‘ SEPTIEMBRE
2020



AGENDA

@Resultados de 2020: el virus cambio el panorama
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Fuente: célculos Anif con base en DANE-EMMET.

La produccion manufacturera cayd 8.5% en julio, cifra todavia negativa, pero

mejor a los registros de los tres meses anteriores

Produccion manufacturera
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El comercio minorista tambien mostro una caida de 10% en julio, lo que _AIN||F S

Impllca un menor deterioro conémicos

Comercio Minorista* indice de Confianza del Consumidor - ICC
(Variacion anual %, a julio de 2020) (Balance de respuestas, a agosto de 2020)
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*Corresponde a los resultados del indice empalmado.

Fuente: calculos ANIE con base en DANE. Fuente: calculos ANIF con base en Fedesarrollo.
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La demanda de energia muestra una tendencia de recuperacion desde abril, AINIIF EEL
aunque con algo de menor dinamismo en las ultimas semanas

Demanda de Energia en dias habiles Demanda de Energia
(GWh, al 14 de septiembre de 2020) (Variacion anual %, al 14 de septiembre de 2020)
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Fuente: célculos ANIF con base en XM.



o
Centro de

El choque negativo produjo una caida de la actividad econdmica de 15.7% en el AINIIF ..
segundo trimestre y de 7.4% en enero-junio

Crecimiento anual del PIB por oferta Crecimiento anual del PIB por demanda
(%) Ene-Jun 2020 (%) Ene-Jun 2020
Ene-J 2019 Ene-Jun 2019
Pond. (%) PIB soro 2019
PIB e 3,0
7 Agropecuario Pond. (%)
10 Act. inmobiliarias
5 Act. financieras Demanda interna
15 Servicios sociales _
16 Gobierno
3 Comunicaciones
3 Electricidad, gas y agua 71 Hogares
7 Act. empresariales 20.2
20  Formacion Bruta de Capital ’
5 Mineria
11 Industria Sector externo
15  Comercio, transporte y turismo -16,5 159
» 201 22 Importaciones ' 10,2
2 Act. de recreacion ’ 8,1
5 Construccion as 14 Exportaciones e
-30 -20 10

-30 -20 -10 0 10
Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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En medio de resultados tan malos, las cifras mensuales del ISE muestran una _AINIIFE g

Econémicos
tendencia de menor deterioro

Indice de Seguimiento a la Economia (ISE) Indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
(Variacion %, a junio de 2020) por actividad economica
10 Serie Original
(Variacion % anual)
Actividad
> Econdémica 2020
Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun
0 Afno
corrido Primarias
- 4,1 Agricultura 2,7 7,1 -0,3 -10,0 -11,3 -7,6
6.7 (13%)
1,4
10 Secundarias
11,1 Industriay i i i i i i
Construccion 0,1 -0,03 -10,1 -43,3 -27,6 -12,6
-15 Anual (20%)
uat il -16,2 Terciarias
Resto de
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25 ISE 3,5 ‘ 4,8 ‘

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020-jun

Fuente: célculos ANIF con base en DANE. Fuente: célculos ANIF con base en DANE.



O
Lo peor se ha visto en el mercado laboral y, sobre todo, en los ingresos de los _A|IN||F s

hogares

Tasa de Desempleo - Total Nacional
(%, a julio de 2020)

Mensual Promedio 12 meses
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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Los ocupados cayeron a 18 millones en julio, 4.2 millones de empleos menos LAINI|IF s
respecto a 2019

Ocupados - Total Nacional Tasa de Ocupacion (Ocupados/PEA) - Total Nacional
(millones, a julio de 2020) (%, a julio de 2020)
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE. Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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El sector que mas destruyo empleos fue el comercio, mientras que, por posicion AINIIF e,
ocupacional, la mayor péerdida se dio en los trabajadores asalariados

Pérdida anual de empleos por actividad econdmica Pérdida anual de empleos por posicidon ocupacional
(miles) (miles)
Participacion Participacion
(% del total de (% del total de
ocupados) ocupados) m Julio
- y , -848 -

19  Comercio y reparacion de vehiculos _79290 m Julio 38 Asalariado 2;61291- = Mayo-Julio
8 Entretenimiento 658 = Mayo-Julio
6 Alojamiento y comida -636 45 Cuenta propia 118 -m
1 Industria -606
1 Servicios sociales 608 2 Empleado doméstico -3&32‘3:5,
v Transporte y almacenamiento
17 Agricultura 3 Patrén o empleador %gg
6 Act. empresariales
8 Construccion 3 Jornalero o peén 1%4{3
1 Act. Financieras
1 Act. Inmobiliarias 5 Empleado del Gobierno -1-2611
2 Informacion y comunicaciones
3 Electricidad, gas y agua b L 4  Trabajador sin remuneracion 46961*

-1.000 -800 -600 -400 -200 O
-3.000 -2.000 -1.000 0

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



Los ingresos de los hogares cayeron $21.6 billones entre marzo y julio (2% del JANI
PIB), por lo que se han implementado medidas para la mitigacion de las pérdidas
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Pérdida de ingresos laborales y medidas de mitigacion
($ billones)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE y MHCP.
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El 35% de esas pérdidas se concentro en Bogota, porcentaje mas que proporcional a la AINIIF s,
participacion de la ciudad en la caida de ocupados (24%)

Caida anual de los ocupados Pérdida de ingresos laborales

Marzo-Julio $4.3 billones/mes
18.129.160/mes -4.057.316/mes :
2020 (Acumulado $21.6 billones)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



Los desembolsos de los creditos con garantias del FNG alcanzaron $7.6 billones

al 15 de septiembre

Capital de trabajo

ZETloNe [SRTs I Microempresas al 90%

Trabajadores
independientes

Microfinanzas

Sectores mas
afectados

Regionales

Gran empresa

Bonos

=== Centro de
A I N I |= E::)undékrﬁicos
Lineas de crédito con garantias del FNG
(a septiembre 15 de 2020)
Monto BTty Disponible Disponible
Producto ($ millones) No. Garantias Vel ($ millones) (%)
' ($ millones)

Pymes hasta el 80% 4.500.000 33.491 3.805.578 508.781 11,3

Microempresas hasta el 70% 325.000 72.061 303.485 3.446 1,1

Microempresas hasta el 80% 175.000 23.116 160.053 1.112 0,6
Total 5.000.000 128.668 4.269.116 513.339 10,3
Pymes al 90% 9.500.000 27.660 2.265.263 7.148.316 75,2
500.000 26 295 499678 99,9

Total 10.000.000 f 27.686 2.265.558 7.647.994 76,5
Independientes al 80% 1.000.000 33.005 341.482 246.822 24,7
Independientes Fintech al 80% 200.000 438 383 199487 99,7
Total 1.200.000 33.443 341.865 446.309 37,2
Microempresas al 75% 500.000 27.080 196.119 297.068 59,4
Microempresas inf. al 60% 500.000 54.955 266.113 224.586 44,9
Total 1.000.000 82.035 462.232 521.654 52,2
Sectores mas afectados al 90% 1.000.000 58 21.628 970.388 97,0
Sectores mas afectados gran empresa 1.000.000 10 153.306 777.837 77,8
Total 2.000.000 68 174.934 1.748.225 87,4
Unidos por Pereira 9.125 296 1.983 6.987 76,6
Unidos por Cucuta 7.475 6 36 7.406 99,1
Total 16.600 302 2.019 14.393 86,7
Gran empresa 5.000.000 41 130.912 4.780.802 95,6
Total 5.000.000 41 130.912 4.780.802 95,6
Bonos 1.000.000 0 0 1.000.000 100,0
Total 1.000.000 0 0 1.000.000 100,0

Total

Fuente: célculos ANIF con base en Superintendencia Financiera.

25.216.600 272.243

7.646.636

16.672.716

66,1
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En junio la cartera crecié 7.5% impulsada por la cartera comercial (9%), que AINIIF &%,

concentra el 66% del total

Evolucion de la cartera bruta + leasing y titularizaciones

(variacion % real anual, a junio de 2020)

9,0 Comercial

7,5 Total

6,4 Consumo
5,6 Hipotecaria

-0,1 Microcrédito

10
v
5
0 i
-5 - - - - - - -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020-jun

Fuente: célculos ANIF con base en Superintendencia Financiera,
Titularizadora Colombiana y DANE.

Empresa 9.119
Microempresa 253
Tarjetas de 94.319
crédito
Consumo 1.380
Hogares VIS 22
Hogares
No VIS 20
Total 105.114

83,1

1,3

19,0

17,2

12

3.3

125,1

66,4

11
15,2

13,7
10
2,6

100,0

Fuente: EConcept con base en Superintendencia Financiera.

9.113

5.216

202

12.441

55.669

169.440

1.190



Asi, ahora consideramos un escenario base de caida del PIB de 5.8% en 2020

Crecimiento anual del PIB por oferta - Base
(%, Proyectado 2020 vs. Observado 2019)

2020 Proyectado
2019 Observado

& o — s
7 Agropecuario — 11%
5 Actividades financieras -0.2 — 5,7
9 Actividades inmobiliarias 0,2 I_ 3,0
16 Servicios sociales 13 -_ 4.9
3 Comunicaciones 2,2 -- 57
3 Electricidad, gas y agua -2,8 -- 2.8
7 Actividades empresariales 4.5 __ 3,7
17 Comercio, transporte y turismo ;)9’50 __ 4.8
11 Industria e e 1,6
6 Construccion -12,7 —20-
5 Mineria -12,8 _- 2.0
2 Actividades de recreacion -16,5 __ 3,4
-20 -10 0 10
Fuente: céalculos ANIF con base en DANE.
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Crecimiento anual del PIB por demanda - Base

(%, Proyectado 2020

vs. Observado 2019)

2020 Proyectado
2019 Observado

Pond. -5,8 N
%) PIB 33
Demanda interna
17 Gobierno =3’40,3
20 Hogares = -- 45
20 Formacion Bruta de Capital T _- 4,0
Sextor externo
21 Importaciones el _-8,1
14 Exportaciones PRl _. 2.6
-30 -20 -10 0 10

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Para 2021 proyectamos que la economia se recuperaray crecera 4.2% AINIIF s,

Crecimiento anual del PIB por oferta - Base
(%, Proyectado 2021 vs. Proyectado 2020)

2021 Proyectado
2020 Proyectado

Pond.

(%) PIB 5 42
6 Construccién 127 . 5,9
17 Comercio, transporte y turismo 9.0 — Y
5 Actividades financieras 0,2 — 4,7
3 Comunicaciones 2.2 . 4.6
16 Servicios sociales 13 4,5
2 Actividades de recreacion_q g 5 e 4,4
9 Actividades inmobiliarias 0.2 j— 4,3
7 Actividades empresariales 45 e 4,1
5 Mineria 15 g T S o
3 Electricidad, gas y agua 2.8 3.9
7 Agropecuario -—135
1 Industria 95 e 3,1

-20  -15 -10 -5 0 5

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

10

Crecimiento anual del PIB por demanda - Base
(%, Proyectado 2021 vs. Proyectado 2020)

2021 Proyectado
2020 Proyectado

42
Pond. o 5,5 I
(%)
Demanda interna
20  Formacion Bruta de Capital | - | _— 5,6
N 43
70 Hogares 5.4 .
i Hl 33
17 Gobierno —
Sextor externo
i I .7
21 IMPOMACIoNes 14,7 I
i I ./
14 Exportaciones 137 I

-20 -15 -10 -5 0 5 10

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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La tasa aproximada de mortalidad a nivel global

La evolucion de las muertes en Colombia alcanzé su pico en abril y, desde ese momento,
es muy diferente ala de muchos paises tiene un comportamiento decreciente.
Muert,es: (LN) ta§a por ml!lon de habitantes Muertes/Promedio Contagios 14 dias
(por nimero de dias, a septiembre 15 de 2020) (%, a septiembre 15 de 2020)
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5 Alemania
Mundo 6
4
3 4 3,8
/Japén 314
2
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Fuente: calculos ANIF con base en Coronavirus COVID-19 Global Cases by the Center for Systems Science and Engineering (CSSE) at Johns Hopkins University (JHU).



La severidad de la cuarentena parece no tener mayor relacion con la mortalidad. En YN
los paises de LATAM donde ha sido mas estricta los efectos parecieran ser de corto ™ Economico
plazo, no consistentes con su alto costo en términos economicos.

Severidad de las cuarentenas vs.
Tasa de mortalidad por COVID-19

15 Italia :
o Francia Reino Unido
5 ) i
= ) Bélgica
> ; .
8 : A México
= 10 Paises Bajos :
o
o
©
S
= ®:
g . A
o 5 ; g
= Colombia A ,
@ 5 A ,
g [ @S N

. | A
(1+ i r y p
— Bielorrusia i A ,A Palestina
0 i
0 20 40 60 80 100
Severidad de los cierres promedio
A LATAM Resto del mundo ---- Valores ajustados LATAM

Nuevos casos acumulados - In (10-25 ago)

Severidad de las cuarentenas vs. Nuevos Casos

14 Estados Unidos India
A
Brasil:
:Colombia
§ Pert
12 A, b
A
10
8 Suecia
Bielorrusia
6 :
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Severidad de los cierres promedio
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Fuente: célculos ANIF con base en Worldometers, Our World in Data, IMF, UN World Population Prospects 2019, The Lancet, Universidad de Oxford.



Las cuarentenas ocasionan dafios econdémicos y de bienestar profundos que no son AINﬁ=getngpde
compensados por sus resultados para contener la pandemia. Encontramos que ™ Econamice
cierres mas estrictos no conducen a mejores resultados en mortalidad por COVID-109.

Resultados de las regresiones lineales sobre
la tasa de mortalidad por SARS-CoV-2

0.21

0.2 0.19

Regresion 2
0.1

0.06 0.06 Regresion 1
0.03 0.03

0.0
-0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.00
-0.05
-0.1 -0.07
-0.2 -0.18
Prevalencia Poblacion Pruebas Indicador UCls Prevalencia  indice PIB Pais
colesterol >60 afos por millon severidad de  por millén obesidad HAQ  per capita tropical
alto (%) (In) cuarentenas (In) (%) (In)
(%)
Nivel de signficancia: Nivel de signficancia: No significativo
minimo 10% 10%-20%

Fuente: célculos ANIF con base en Worldometers, Our World in Data, IMF, UN World Population Prospects 2019, The Lancet, Universidad de Oxford.
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En Colombia los contagios mostraron una disminucion durante las Ultimas AIN||E &
semanas. La mortalidad alcanzo su pico en abril y ahora se ubica en 3.4%.

Colombia: Casos nuevos diarios de SARS-CoV-2 Colombia: Muertes/Promedio Contagios 14 dias
(a septiembre 15 de 2020) (%, a septiembre 15 de 2020)
i i 7
Etapa 1 | FEtapa? | Etapa3 6,5
1 1
15.000 I ] 6,1
) : 6
1 1
1 1
1 1
! !
: M 5
10.000 i v
! \ Promedio
! \, semanal
! N 7.034 4 3,8
: 6.698
5.000 ) 1
: 3
o o o o (@) o o o o o o o o o o o
AN AN AN (o A N N AN AN AN AN AN AN AN AN
§ & § & & & &8 § & & & & 8§ & ¢
g & 8 § &5 8 23 g &2 & & &5 & 8 38
— — - - = — — § — — — — — — — Lo

Fuente: calculos ANIF con base en Coronavirus COVID-19 Global (CSSE) at Johns Hopkins University (JHU).



Estudios

Los resultados en salud y la reactivacion econdmica tienen diferencias a nivel AIN’I=&mde
r

Econémicos

regional
Contagios y Muertes por SARS-CoV-2 en Colombia Ocupados y Muertes por SARS-CoV-2
al 14 de septiembre
Bajos Contagios - Altos Contagios - Altas Muertes - Altas Muertes -
Altas Muertes Altas Muertes Baja Caida Ocupados Alta Caida Ocupados
Contagios OCUpadczs
1.750 25,096 ! ) 1600 -22.4%; ®
: O Monteria Barranquilla )
7 | 1550 | 1400 ® | Monteria
QO \ i
£ | O | .
= 1.350 + Barranquilla » 1200 : |
QS : o ! |
£ i ! CA : :
o8 | 1150 | £1 1000 | |
=5 : 0 ® | |
= : < TOTAL |
£ 950 Bucaramanga TOTAL | Bogota ¢ 8| 800 s e - Q7 |
S ' O =2c Bucaramanga : Muertes |
& S S— ® - =9 | ® 797 |
250 _ , Muertes Z| g0 | Cali l
‘ Cali i 797 = , ‘ .. :
| 3 Medellin  Cartagena |
550 c ) ! ~| 400 : |
artagena ‘ . ! ' :
350 . Medellin i 200 i Pereira i
150 : |
5.000 10.000 15.000 20.000 25.000  30.000 -0 12 -14 -16 18 -20 -22 -24 -26 -28 -30 |
Bajos Contagios - ) > Altos Contagios - > |
Bajas Muertes _ (;ontaglos_ Bajas Muertes Bajas Muertes — (var O/Oaf:nuup;doria jul) Bajas Muertes - i
(por millén de habitantes) Baja Caida Ocupados 0 ' Yl Alta Caida Ocupados '

Fuente: célculos ANIF con base en Instituto Nacional de Salud (INS).
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El area licenciada cayo 24.4% en julio, lo que muestra una tendencia de menor ANIIF &,
deterioro respecto a los meses de abril - junio

Licencias de construccion

100
50
0 X fwy ' |
-50
-100 | | |
2015 2016 2017

Fuente: calculos ANIF con DANE.

(Variacion % 12 meses, a julio de 2020)

Licencias de construccion aprobadas por destino
(Variacion % 12 meses, a julio de 2020)

* 20
10
. \ 12 meses \
1 I Ii _ Ill IEI _II O 2
o,
| -24,4 Anual
-28,9
-1
-56,5 0
80,8
| ' | -20
2018 2019 2020 -jul 2015

Fuente: célculos ANIF con DANE.

2016

‘l

2017

2018

2019

|

\/ -0,1 Otros

-13,6 Total

-17,8 Vivienda

2020 -jul



Las ventas de vivienda mostraron un crecimiento de 7.7% anual en agosto, las

.—
ANIIFE

cuales estan jalonadas principalmente por el segmento VIS

Ventas de vivienda
(Variacion, a agosto de 2020)

80
40
7,7
0 2,7
-3,6
-6,0
Anual
-40
v -51,4
62,1
-80 ! ! | | |
2015 2016 2017 2018 2019 2020-ago

Fuente: célculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria.
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Ventas de vivienda por rango de precios

VIP VIS
(5pp)  (4PP)
(5%
E 89,0
(22%)

VIP

19,8

VIS

(Miles de unidades, acumulado en 12 meses, agosto de 2020)

Estrato alto
(sin subsidio)

Estrato medio
(sin subsidio)

i Var. anual %
Unidades vendidas

(16%) (-796)
(-23%)
13,8 12,6

_Q0, - 0,
(-13%) (8%) (24%) (o604
19 25 24 19

8,5
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200 900
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Econémicos
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Los precios muestran una moderacion en su tendencia de crecimiento AINIIF e,
Precios reales de la vivienda en Colombia Indice ANIF de Adquisicidn de Vivienda (IAAV)*
(Promedio 1989-2020=100) (Base promedio 2005-2020=100, a agosto 2020)
Crisis Recuperacion Moderacion Var. real % 120
| A 147 _([Kﬁ'é'zv(fa) (25) ' | | | '
un- 1 1 ; ;
140 : S T 114 - 10 SML
: 133 ‘narst 110 |' 11 | L Mas
DNP (1 ) “NE | i Loa \ s, 106-2SML favorable
. 123 {55 | 2 n N BT (subsidio)
120 I |
: (CIE\I%IS\EL? -1,1) 100 101 - 20 SML )
: ago-20
I b
100 mpoecr e rccccepeccegf e e e—- *'
I 90 :
| 89 - 2 SML
" | J
i : : - Menos
» : 80 | ; favorable
60 : 70 ! ! ! !
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*Esta compuesto por: precios de la vivienda, costos de los créditos hipotecarios y el Salario Minimo.
Fuente: calculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria. Fuente: célculos ANIF con base en Superintendencia Financiera 'y Galeria Inmobiliaria.



o
Para la reactivacion econdmica, el Gobierno Nacional tiene programas para el AINI|FE stdes
sector de la construccidon

» 300.000 unidades para comprar durante los préoximos 2 afos.

v" 100.000 unidades VIS para hogares con ingresos menores a 4 SML.
Reactivacion del v/ 100.000 unidades No-VIS por un valor de hasta 500 SML ($430 millones).
sector construccion * El pasado 14 de septiembre se anunciaron coberturas a la
2020-2022 tasa de interés para otras 100.000 viviendas No-VIS (hasta 500 SML).

» Se entregaran cuotas fijas de $440.000/mes durante los primeros 7 afios del crédito
($36 millones).

* Subsidios a las cuotas iniciales y las tasas de interés para familias con
ingresos menores a 8SML sin vivienda propia.
Mi Casa Ya v Subsidio a la cuota inicial entre 20SML-30SML dependiendo del rango
de ingresos.
v Subsidio a la tasa de interés 5pp para VIP y 4pp para VIS.

* Programa de fomento al ahorro para que arrendatarios de ingresos menores a 2 SML

_ adquieran vivienda.

Semillero de v' Hogares y gobierno aportan $350.000/mes

Propietarios ($500.000 para arriendo y $200.000 para ahorro).

v" Después de 24 meses de ahorro los hogares pueden acceder a “Mi Casa Ya” u
otros programas.

Fuente: Ministerio de Vivienda.



AGENDA

1. Resultados de 2020: el virus cambio el panorama

2. Evolucion del SARS-CoV-2: Altas y Bajas

3. Desempeio y perspectivas del sector construccion

Discusiones de corto plazo
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En los proximos meses, el pais iniciara una discusion
fundamental en torna a:

1. Recuperacion del empleo

2. Fiscal (Politica Social)



La recuperacion del empleo requiere de esfuerzos de inmediato, AINIIFE &5,
corto, mediano y largo plazo.

Inmediato plazo — Apertura de todos los sectores econdmicos (excluyendo aquellos que impliquen
aglomeracion), bajo las condiciones de bioseguridad establecidas por el Gobierno Nacional. Esto
exige muchas mas coordinacion.

Corto _plazo — Gobierno Nacional, en conjunto y coordinacion con las administraciones locales,
deberan impulsar la ejecucion de obras de infraestructura publica (vias secundarias y terciarias,
acueductos, parques, polideportivos, etc.) y programas de vivienda. Habilitar recursos de regalias.

Mediano plazo — Acelerar la ejecucion de proyectos de infraestructura de mayor calado, como la
finalizacion de las obras 4G y el comienzo de las 5G, asi como la modernizacion y ampliacion de
aeropuertos y puertos y, por supuesto, la ejecucion del Metro de Bogota.

Largo plazo — Tramitar reformas profundas y lejos de debates politicos apasionados en tres frentes
fundamentales: (i) tributario; (ii) laboral; y (iii) pensional.




O
El 10 de septiembre se aprobd el monto global del Presupuesto de 2021, AINIIFE s

Econémicos
gue incluye una fuerte apuesta para incrementar la inversion

Presupuesto General de la Nacion
(2020-2021)

. concepto | 200* | 2021 | 2020 | 2021 | %
Funcionamiento $166.714 $185.014 16,4 16,3 11,0
Gastos de personal $33.442 $35.452 3,3 3,1 6,0
Adquisicién bienes y servicios $9.279 $8.937 0,9 0,8 -3,7
Transferencias $121.369 $136.673 12,0 12,1 12,6
SGP $43.847 $ 47.675 4,3 4,2 8,7
Pago de Mesadas Pensionales $ 40.966 S 42.493 4,0 3,7 3,7
Aseguramiento en Salud $18.268 $22.011 1,8 1,9 20,5
Instituciones de Educacién Superior publicas sin pensiones $3.689 $3.950 0,4 0,3 7,1
Fondo de prestaciones Magisterio sin pensiones $2.391 $3.061 0,2 0,3 28,0
Resto de Transferencias $12.208 $17.482 1,2 1,5 43,2
Gastos de comercializacién y producciéon $1.409 $2.386 0,1 0,2 69,3
Adquisicién de activos Financieros $391 $ 515 0,0 0,0 31,7
Disminucion de Pasivos $ 239 $ 460 0,0 0,0 92,2
Gastos por tributos, multas, sanciones e intereses de mora $584 $593 0,1 0,1 1,5
Deuda $53.614 $ 75.898 5,3 6,7 41,6
Principal $22.673 $41.345 2,2 3,6 82,4
Intereses $29.879 $33.333 2,9 2,9 11,6
Comisionesy otros gastos $ 289 S 389 0,0 0,0 32,0
Fondo de contingencias S773 S 838 0,1 0,1 8,5
Inversién $43.132 $53.085 43 4,7 23,1
Total | 5263459 | $313.998 | 260 | 277 | 19,2
207 | 210 | 135

* Apropiacion sin recursos adicionales para la emergencia por SARS-CoV-2
Fuente: elaboracion ANIF con base en Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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El Presupuesto es consistente con el ajuste del déficit (pasara de 8.2% a 5.1% del _LAIN|IF st
PIB entre 2020 y 2021), pero requiere ingresos adicionales para cumplir con la
meta de disminucion de deuda del MFMP-2020

Déficit fiscal del Gobierno Nacional Central Deuda Bruta del Gobierno Nacional Central
(% del PIB, 2010-2022) (% del PIB, 2010-2022)
2 .,
; Proyeccion : Proyeccion
0 i MFMP 2019 | 65.6
: o i . MFMP 2020
L8 -1,6 AN
o 23 24 25 171 @ @ . 60,5
' @ ) 60 P ~. 58,3
'3,1 VI / 215 : S 56 O
39 4,0 \ / I RN
4 |i ,/' 55 H ‘\53,5
/
/-51 48.3
. N/ 50 '~ 46,9
o ® ¢ 54,4,
E‘\ /: MFMP 2020 45 ® ’
-8 A MEFMP 2019
i-8,2 40
-10 i
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 35
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Fuente: célculos ANIF con base en MHCP. Fuente: calculos ANIF con base en MHCP.
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Se establece unareduccion de gastos muy pronunciada a partir de 2021

Recaudo Tributario Neto del Gohierno Nacional Central

(% del PIB, 2010-2022)

Proyeccion
15 MFMP 2019

145 144

14

L
NS

1S

13
MFMP 2020

————— -
N

|12,4
12
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Fuente: célculos ANIF con base en MHCP.

Balance del Gobierno Nacional Central
(% del PIB, 2014-2024)

. . Proyeccion
i 23,8
|
i Gastos totales
: 20,7
: 19,9
20 119,2 19,1 18.7 18,9 a4l I6 19,0
: 17,8

17,4
16,7 16.2

a6 15,6 15,6/Ir;resgotales
15 ’

—_———yQ

10
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Fuente: calculos ANIF con base en MHCP.
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Los ingresos que se requieren para financiar el presupuesto incluyen una fuerte AINIIF &2,
apuesta de venta de activos de la Nacion (mas de un punto del PIB)

Comportamiento estimado de los ingresos del PGN
($ miles de millones)

i 2020 * 2021 2020 2021

Presupuesto Nacion $284.172 $ 295.277 28,0 26,1

Ingresos Corrientes $ 135.636 $ 154.246 13,7 13,4 13,6

[Recursos de Capital $108.287 $123.734 14.3 10,7 10,9

Fondos Especiales ** $ 38.003 $14.882 (60,8) 3,7 1,3

Rentas Parafiscales $ 2.247 $2.416 7,5 0,2 0,2

Establecimientos Publicos $ 16.530 $18.721 13,3 1,6 1,7

Recursos de capital de la Nacién

* AproplaC|on Con recursos ad|C|onaIes para la emergenma por SARS- CoV—2

** Incluye recursos FOME, SOAT, FONSAT y FSP, entre otros. $ mlles de millones)

i 2020 2021

Crédito Interno $ 39.750 $39.720 -0,1 3,9 3,5
Crédito Externo $ 37.427 $ 24.358 -34,9 3,7 2,1
Excedentes financieros y dividendos $11.441 $8.419 -26,4 11 0,7
Rendimientos Financieros $2.032 $ 423 -79,2 0,2 0,0
Disposicion de activos $7.350 $ 12.000 63,3 0,7 1,1
Reintegros y recursos no apropiados $511 $92 -82,0 0,1 0,0
Recuperacion de cartera $ 268 $ 187 -30,5 0,0 0,0
Recursos del Balance $3.210 $12.321 283,9 0 3 1 1
Otros recursos de capital $6.298 $26.213 316,2

Fuente: MHCP.



La distribucion del presupuesto por sectores muestra que el pais destina LAINIIE

iImportantes recursos a la Educacion, Seguridad, Salud y Trabajo (pensiones).

Presupuesto de inversion y funcionamiento por sectores
($ miles de millones, 2021)
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M Inversion M Funcionamiento M Recursos fuera del PGN

* Incluye $ 22,7 billones de las cotizaciones de los afiliados al Régimen Contributivo y
la contribucion de los regimenes especiales y de excepcion. Estos recursos no hacen
parte del PGN y se recaudan directamente en la ADRES.

Fuente: MHCP, DNP y Minsalud.
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Ciencia, Tecnologia e Innovacién |

Inteligencia

Techo
[0) [0)
Sector Func: MGMP

Educacion

Defensa y Policia

Salud y Proteccion Social *
Trabajo

Hacienda

Inclusién Social y Reconciliacidon
Transporte

Minas y Energia

Rama Judicial

Vivienda, Ciudad y Territorio
Fiscalia

Justicia y del Derecho
Organismos de Control
Tecnologias de la Informacidn y las
Comunicaciones

Agricultura y Desarrollo Rural
Interior

Planeacién

Relaciones Exteriores
Registraduria

Comercio, Industria y Turismo
Presidencia de la Republica
Ambiente y Desarrollo Sostenible
Congreso de la Republica
Sistema Integral de verdad, justicia,
reparacion y no repeticion
Informacidn Estadistica

Empleo Publico

Deporte y Recreacién

Cultura

Ciencia, Tecnologia e Innovacidn
Inteligencia

TOTAL

$3.956
$1.297
$ 745
$3.938
$5.374
$13.362
$9.632
$4.543
$448
$2.316
$170
$511
$254

$1.455

$1.161
$280
$587
$68
$120
$399
$286
$334
$59

$214

$387
$384
$396
$ 146
$256
$8
$53.086

7,5%
2,4%
1,4%
7,4%
10,1%
25,2%
18,1%
8,6%
0,8%
4,4%
0,3%
1,0%
0,5%

2,7%

2,2%
0,5%
1,1%
0,1%
0,2%
0,8%
0,5%
0,6%
0,1%

0,4%

0,7%
0,7%
0,7%
0,3%
0,5%
0,0%
100,0%

$42.695
$37.974
$35.046
$23.098
$15.280
$1.634
$1.031
$1.258
$4.920
$2.572
$4.339
$2.976
$2.503

$849

$613
$1.470
$1.054
$1.126
$1.048
$675
S 607
S 407
$603

$374

$177
$63
$27
$203
$17
$100
$184.739

23,1%
20,6%
19,0%
12,5%
8,3%
0,9%
0,6%
0,7%
2,7%
1,4%
2,3%
1,6%
1,4%

0,5%

0,3%
0,8%
0,6%
0,6%
0,6%
0,4%
0,3%
0,2%
0,3%

0,2%

0,1%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,1%
100,0%

$46.651
$39.271
$35.791
$27.036
$20.654
$14.996
$10.663
$5.801
$5.368
$4.888
$4.509
$3.487
$2.757

$2.304

$1.774
$1.750
$1.641
$1.194
$1.168
$1.074
$ 893
$741
$662

$588

$564
$447
$423
$349
$273
$108
$237.825
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* No incluye recursos de las cotizaciones que se recaudan directamente en ADRES.
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El pais requiere un reforma fiscal de fondo AINIIFEE,

Colombia tenia un déficit fiscal estructural de al menos 2% del PIB. Debido al impacto generado
por el SARS-CoV-2 ese faltante se incrementd a 8-10% del PIB para 2030. Eso requerira de
ajustes por el lado del gasto y del ingreso (dado el marcado rezago del pais en este ultimo frente).

Faltantes fiscales en Colombia Recaudo Tributario

(% del PIB) (% del PIB, vecindad 2018-2019)
, 44 45 46
40 25 38 39 39
10 3 333434 34
10 :
Faltante Nuevas necesidades 30 28
al 2030 fiscales (gj. seg. social,
infraestructura, etc.) 20
5 Aumento por 10 14
SARS-CoV-2 GC
0
8 2 & £ % 8§ § 58 8 QN &8 &£ 8 8§88 g I
Déficit S 2 O @2 o 2 T o
J estructural % 3 g
0 £
Déficit Necesidades
estructal fiscales ** Incluye los siguientes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador,
al 2030 México, Paraguay, Pert y Uruguay.

Fuente: calculos ANIF. Fuente: elaboracion ANIF con base en MHCP y OECD.



El pais requiere un Reforma Fiscal de fondo.

En materia de ingresos, se requiere:

1. Revisar las exenciones vy beneficios tributarios para eliminar
aquellas que no tengan sustento econdmico. Se estima que estas
exenciones y beneficios tienen un costo cercano a $80 billones (8% del
PIB). Enhorabuena, la Ley de Financiamiento cre6 una Comision para
estudiar los beneficios vigentes en el sistema tributario nacional.

2. Ampliar |la base de personas naturales contribuyentes, con una tasa
marginal progresiva. En Colombia, solo el 4.5% de la PEA paga Impuesto
de renta, lo que lleva a que este impuesto se recargue en un 20% en las
personas naturales vs. 80% juridicas (contrario a lo observado a nivel
global). Eso también implica avanzar en materia de formalizacién al
ampliar la base de declarantes de ingresos.

3. Unificar la tasa del IVA y eliminar las exenciones (incluidas aquellas
de la canasta familiar, dados los logros recientes en el mecanismo de
devolucion del IVA a familias mas vulnerables).

Con esto se avanzaria en lograr un sistema tributario con
mayor recaudo, progresividad vy eficiencia.
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Recaudo Tributario del Gobierno Central
(% del PIB, 1991-2019)

15 145 140Total

(f: Otros

10
T IVA

Renta
Juridicas

| 5,1 (80%)

7 Naturales
- 1,3 (20%)

19911993 1995 1997 19992001 2003 2005 2007 20092011 201320152017 2019

Fuente: calculos ANIF con base en MHCP.

Recaudo Tributario del Impuesto de Renta
(% del PIB, vecindad 2017-2019)

12 e 124 T2 7.0 63 Total
10 = 1.9 13 Hogares
6 |45 2t 5.7 (21%) (% del total)
8
(;g"/zu) s 8.6 e 6.1
(85%) ! e )
(79%) ( b) .
Corporative
! (335'3(,) (% del total)
2.3 19 23 22
(18%) (15%) (21%) (64%)

Estados Francia 0OCDE Ameérica México Chile Pera Colombia

Unidos Latina

Alemania

Fuente: elaboracién ANIF con base en MHCP, Dian y OCDE.



