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{Como se ha comportado la inflacion de arriendos?
Marzo 17 de 2025

El pasado 7 de marzo, el DANE publicé los resultados del indice de Precios al Consumidor
(IPC) para febrero de 2025. Segin los datos reportados, la inflacion anual fue de 5,28 %,
con una variacion mensual del 1,14 %y del 2,08% en lo corrido del afo. Tanto enero como
febrero registraron variaciones por encima de la media de las expectativas de los
analistas economicos'.

Las divisiones de gasto que mas contribuyeron con la inflacion en lo corrido del afo
fueron en su orden: Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (049
puntos porcentuales - pp); transporte (0,44 pp); alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,42
ppJ; restaurantes y hoteles (0,30 ppJ; y educacion (0,22 pp) (ver Grafico 1.

Grafico 1. Contribucion a la inflacion afo corrido a febrero por division de gasto
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Sibien el componente de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles presentd una menor contribucion frente
a 2024, se ha consolidado como la division con mayor aporte a la inflacion. Al interior de esta division, el rubro de arriendo
(efectivo e imputado) fue el que mas contribuyo con el resultado del IPC total (8,25 pp), seguido de gas (0,16 pp). El
importante peso del arriendo en la canasta familiar deriva en que su dinamica tenga una fuerte incidencia sobre la tendencia
de lainflacion. Los arriendos tienen un peso del 25,2% dentro del IPC total, y del 41,8% dentro de la canasta consumo de los

hogares pobres.

"Medida por la Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econémicos (EME) del Banco de la Repdblica.
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Actualmente, el IPC de arriendo mantiene altas tasas de crecimiento. En febrero, la variacion anual de este componente fue
del 714 %, mientras que, en enero y febrero, las variaciones mensuales fueron 0,45 %y 0,82 %, respectivamente, con lo cual
se acumula una inflacion en el afo corrido de 1,27 %. El alto crecimiento de los arriendos, sumada a una contribucion

significativa de los precios de los alimentos, viene afectando de manera importante la capacidad de compra de los hogares
a nivel nacional.

Grafica 2.

nflacién de arriendos
Variacion (%)

Variacion mensual (eje der.)

Variacion anual
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Fuente: DANE - Calculos Camacol
Nota: Serie de arriendo efectivo

Es importante sefalar que, si bien los precios de los arriendos registran crecimientos relativamente altos, se espera que
durante 2025 se mantenga su desaceleracion, en linea con las expectativas de reduccion de la inflacion total. Para el cierre
del 2025 el equipo técnico de Camacol proyecta que la variacion anual de IPC se ubicara en 4,2 %. En materia de politica
monetaria, se espera que la Junta Directiva del Banco de la Republica, en su reunion del 31 de marzo, reduzca la tasa de

interés de politica en 25 puntos basicos (pbs), con lo cual se situaria en 8,25%, de manera que al cierre del afo deberia
ubicarse en torno al 6,50 %.
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