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Inflación: Resultados 2024 y perspectivas 2025 
Enero 20 de 2025 

 
El 9 de enero el DANE publicó los resultados del Índice de Precios al 
Consumidor (IPC) correspondientes al cierre de 2024. Según el informe, 
la inflación anual se ubicó en 5,20 %, con una variación mensual del 0,46 
%. Esta cifra, aunque superior al resultado medio de la Encuesta Mensual 
de Expectativas de Analistas Económicos (EME) del Banco de la 
República (0,41 % mensual y 5,14% anual), refleja una desaceleración 
anual de 4,08 puntos porcentuales (p.p.) frente al 9,28 % registrado en 
diciembre de 2023, al tiempo que apunta a un cambio significativo en la 
tendencia. 
 
En detalle, cinco divisiones de gasto registraron variaciones anuales 
superiores a la inflación total. El componente de educación aumentó el 
10,62 %, seguido por restaurantes y hoteles (7,87 %), y alojamiento, agua, electricidad, gas y otros 
combustibles (6,96 %). Las divisiones de bebidas alcohólicas y tabaco (5,57 %) y salud (5,54 %) también se 
situaron por encima del promedio nacional (ver gráfica 1). 
 

Gráfica 1. Inflación total y por divisiones de gasto 
Variación anual 

 
Fuente: DANE – Cálculos Camacol 

 
Adicionalmente, tres divisiones contribuyeron con el 70,7 % del crecimiento anual del IPC en diciembre de 
2024. La división de alojamiento, agua, electricidad, registró el mayor aporte a la inflación con 2,13 p.p. 
También, se destaca la contribución de la división de restaurantes y hoteles (0,85 p.p.), explicada por las 
comidas en establecimientos de servicio a la mesa y las comidas preparadas fuera del hogar. Finalmente, 
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trasporte aportó 0,70 p.p. a la inflación, seguida de alimentos (0,63 p.p.), un aporte menor al registrado un 
año atrás (ver gráfica 2). 
 

Gráfica 2. Contribución a la inflación anual por división de gasto 
Puntos porcentuales 

 
 
 

 
Fuente: DANE – Cálculos Camacol 

 
Desagregando la división de alojamiento, agua, electricidad, el arriendo imputado y el arriendo efectivo 
fueron los componentes que jalonaron el crecimiento con 0.9 p.p. y 0,7 p.p. respectivamente1. En cuanto al 
comportamiento de la variación anual, el arriendo efectivo alcanzó un aumento de 7,56 %, mientras que el 
imputado creció el 7,30 % (ver gráfica 3 – panel A). 
 
La tendencia del costo de los arriendos se explica en parte por los efectos de la indexación, que se combina 
con dinámicas de mercado. Al respecto, la Ley 820 de 2003 establece que el reajuste anual del canon no 
puede superar el IPC del año inmediatamente anterior, lo cual pone un techo a la variación que no obstante 
se transmite parcialmente a los precios de los arrendamientos.  
 
Por ejemplo, la variación del IPC al cierre del 2023 fue de 9,28 % mientras que, como ya lo mencionamos la 
variación media del componente de arrendamientos efectivos creció el 7,56 % en 2024. De esta manera, el 

 
1 El arriendo imputado hace referencia al costo estimado de ocupar una vivienda propia, mientras que el arriendo efectivo es lo que 
paga la familia que vive en alquiler. 
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81 % de la inflación se habría transmitido al incremento promedio de los arriendos a nivel nacional (panel B 
de la gráfica 3). 
  

Gráfica 3. Inflación total e inflación de los alquileres 
 

Panel A. Evolución en el tiempo Panel B. Relación de las variables 

  
Fuente: DANE – Cálculos Camacol 

 

Finalmente, para el cierre del 2025 el equipo técnico de Camacol proyecta que la inflación total se ubicará 
en 4,05 %. En materia de política monetaria, se espera que la Junta Directiva del Banco de la República, en 
su reunión de enero, tome la decisión de reducir la tasa de interés de política monetaria entre 25 y 50 puntos 
básicos, ubicándola entre el 9,00 % y el 9,25%. De igual forma, se espera que la tasa de intervención cierre 
el año en 5,50 % (ver tabla 1). 

Tabla 1. Proyección de indicadores para 2025 

Inflación mensual 
en enero 

Reducción tasa de 
interés de política 
monetaria en la 
junta del 31 de 

enero 

Decisión de la 
FED el 29 de 

enero 

Tasa de política 
monetaria de 

cierre de 2025 

Inflación de cierre 
de 2025 

Inflación en el 
componente 

de alojamiento 
en 2025 

Contribución a 
la inflación 

total del 
componente 

de alojamiento 
en 2025 

0,89 % 50 pb Tasa inalterada 5,50 % 4,05 % 2,09 % 0,40 pps 
 

Fuente: Estimaciones Camacol 
Nota: Alojamiento contempla arriendo imputado y efectivo 
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