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A nivel nacional, el DANE publicé los resultados del
Producto Interno Bruto (PIB), indice de Precios al
Consumidor (IPC), Empleo Informal, Encuesta
Mensual de Comercio al por Menor y Comercio de
Vehiculos (EMCM), Indice de Seguimiento a la
Economia  (ISE), importaciones, Censo de
edificaciones, Indice de Costos de la Construccion de
Vivienda (ICCV), Estadisticas de Licencias de
Construccién (ELIC), Financiacion de Vivienda (FIVI),
Concreto Premezclado (EC),

A nivel internacional, se dieron a conocer los datos
de la tasa de crecimiento e inflacion de Gran Bretaia,
ademas se presentaron los datos del crecimiento de
Japon para el segundo trimestre del 2019.
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Sector de la construccion

El PIB de la construccion de edificaciones se ubico
en -5,6% en el segundo trimestre del 2019, lo cual
evidencioé una expansion de la actividad en 3,1 p.p.
respecto al primer trimestre del 2019. Este resultado
muestra que el sector ha entrado en una fase
expansiva y se esta a la espera de sefiales de
recuperacion. El resultado se explica por un menor
volumen de la actividad constructiva y un menor
ritmo en la ejecucién de los proyectos. No obstante,
hay un mejor dinamismo por parte de los segmentos
de actividad no residencial y vivienda no social.

(Tabla 1). Adicionalmente, en el segundo trimestre
de 2019, la actividad constructora tuvo un leve
crecimiento de 0,6%.

Tabla 1. PIB Construccion

Crecimiento anual del trimestre
2019-1 2019-1I

Construccion -5,5% 0,6%
Edificaciones -8,7% -5,6%
Obras Civiles 8,5% 13,9%
Actividades

especializadas -5.8% 0,0%
PIB NACIONAL 31% 3,0%

Fuente: DANE

+ Segun el Censo de Edificaciones (CEED) del DANE

para el segundo trimestre del afio 2019, el area total
en proceso de construccion decrecio6 -10,3% anual,
caida inferior en 2,6 p.p. a laregistrada en el trimestre
anterior de -12,9%. El area total iniciada registré un
decrecimiento de 1.9% anual en el segundo trimestre
de 2019, inferior a la del trimestre anterior que se

ubicé en 2,6% (Grafico 1).

Grafico 6. Tasa de Informalidad Sector de la
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65%
63%
61%

64%

59%

57%

55%, 58%

53%

51% 51%
(s}

49%

47%
m m < < n N O O ~ ~ [oe] 0 (o)}
— — — — — — — — — — — — —
I T -
2 © 2 © 2 © 2 © 2 T .2 T 3,

Fuente: DANE



El sector residencial registré una caida de 0,7% vy el
no residencial de 5,7%. Dentro del segmento no
residencial, los destinos de administracién publica,
hospitales y otros presentaron desempefios
positivos de  9484%, 1779% y 26,0%
respectivamente en el trimestre (Tabla 2).

Grafico 1. Area Iniciada - CEED -

6,0% Var.%Anual

1,0%

-4,0% -1.9%

-9,0%

-14,0%

-19,0%

-24,0%
© ~ ~ ~ 0 0 ©0 ©0 o o
AR A S S U
O L = - 1) = o > Q c
o g 2 8 S = ? 2 & 3

Fuente: DANE

Tabla 2. Area en proceso nueva por destinos — Censo de

¢ En el acumulado doce meses con corte a junio de
2019, el area total licenciada para construccion
presentd una variacién anual de -4,5%. Asimismo, el
dinamismo fue mayor al registrado en mayo de 2019
(-5,2%) y en el mismo periodo del afio anterior
(-5,4%) (Gréfico 2).

Grafico 2. Area licenciada para
construccion- var. % anual del acumulado
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En concordancia, la caida correspondid a una
disminucion del licenciamiento en el sector residencial
de -5,7%. A su vez, dentro del sector residencial, los
segmentos VIS sin VIP y No VIS redujeron su area
licenciada en -2,0% y -8,5% respectivamente. Sin
embargo, el segmento VIP aumento su area licenciada
en 37,2% (Tabla 3).

El segmento no residencial registré un descenso de
1,0%. En este sentido, los destinos que mas crecieron
fueron: social-recreacional (137,6%), oficina (73,1%),
religioso (52,3%), otros (32,6%), administracion publica
(15,2%); mientras que los sectores de bodega (-30,5%),

Edificaciones (CEED)
Area Metros Var %
cuadrados | anual
Adm;ggltizzcm 44346 | 948,4%
Hospitales 86.550 177,9%
Otros 224.051 26,0%
Apartamentos 2.418.645 0,3%
Casas 558.199 -4,9%
Comercio 229.133 -14,7%
Bodegas 148.472 | -22,3%
Educacién 109.154 -34,7%
Oficinas 73.836 -37,9%
Hoteles 13.733 -47,8%
Vivienda 2.976.844 | -0,7%
No residencial 929.275 -5,7%
Total 3.906.119 | -1,9%

Fuente: DANE

educacion (-26,9%),

hotel

tendencia decreciente (Tabla 3).

(-18,2%), tuvieron una

Tabla 3. Licenciamiento en M? por destinos - Estadisticas
de Licencias de Construccién (ELIC)

Destino Doce Meses Variacion
jun-18 jun-19 anual %
Vivienda 17.408.144 | 16.414.979 | -5,7%
VIP 475.946 652.970 37,2%
VIS (Sin VIP) 4.090.338 4.007.596 -2,0%
No VIS 12.841.860 | 11.754.413 -8,5%
No residencial | 5.756.957 | 5.697.874 -1,0%




Social - 183.066 435.019 | 137,6%
Recreacional
Oficina 456.597 790.417 73,1%
Religioso 61.394 93.483 52,3%
Otros 33.128 43.932 32,6%
Administracién | 315555 | 129362 | 152%
Publica
Industria 455.688 443.697 -2,6%
Comercio 1.967.774 1.878.923 -4,5%
Hospital - 281.204 266.402 -5,3%
Asistencial
Hotel 349.749 286181 | -18,2%
Educacién 1112612 | 813.448 | -26,9%
Bodega 743.493 517.010 | -30,5%
Total area | 23.165.101 | 22.112.853 | -4,5%

Fuente: DANE, Econdmicas-Construccion-Estadisticas de edificacion.

Licencias de construcciéon 302 MUNICIPIOS.

En el segundo trimestre de 2019, los desembolsos para
compra de vivienda nueva cayeron 2,8% anual real,
segun las estadisticas de financiacion de vivienda
(FIVI) publicadas por el DANE esta caida concuerda con
el dato registrado en el trimestre anterior de —6,6%
anual. En el caso de los segmentos, los desembolsos
para compra de vivienda VIS aumentaron 6,1% y para
compra de vivienda No VIS cayeron 9,4% anual en
términos reales, respectivamente (Gréafico 3).
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Por su parte, los desembolsos para compra de vivienda
usada tuvieron una caida de -2,5% en términos reales,
inferior al resultado de -4,3% del trimestre anterior. La
vivienda nueva sumo 942 millones de pesos nominales
en desembolsos (el 55,1% del total), mientras que la
vivienda usada 767 millones (44,9% del total).
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¢ la produccion de concreto premezclado
acumulado doce meses a junio de 2019 aumento
3,0% anual. De esta manera, el resultado se
encuentra 10,7 p.p. por encima al registrado en el
mismo periodo del afio anterior (-7,7%).
En el acumulado doce meses con corte a mayo de
2019, la produccién da sefales de estabilidad.
Ademas, el panorama es favorable desde mayo del
2018 luego de haber matenido una tendencia
decreciente desde abril del 2016 (Grafico 4).

Grafico 4. Produccién de concreto
premezclado por destinos - doce meses

7.227.901

Millones de metros cubicos
R N WD Ul O d 00O
Il

jun-14

oct-14
feb-15
jun-15
oct-15
feb-16
jun-16 7
oct-16
feb-17
jun-17 7
oct-17
feb-18
jun-18 7
oct-18
feb-19
jun-19

m Habitacional Obras Civiles m Edificaciones Otros

Fuente: DANE

+ Elindice de Costos de la Construccién de Vivienda
(ICCV) presentd una variacion de 2,5% en el mes de
julio de 2019 cifra menor en -0,8 p.p. respecto al afio
anterior. El resultado esta asociado principalmente al
grupo de mano de obra que reflejé un incremento
de 3,8% anual.

Gréfico 5. Indice de Costos de la Construccién
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Por su parte, los rubros de materiales y maquinaria y
equipo crecieron a ritmos de 2,0% y 12%,
respectivamente  (Grafico 5). Es importante
mencionar que los mayores aumentos de precios a
nivel de insumos se registraron en aditivos (15,2%),
tuberia de gas (6,9%) e impermeabilizantes (6,9%).

¢ En el trimestre movil con corte a junio de 2019, la
informalidad laboral en el sector de Ila
construccion fue de 50,7% para las trece principales
ciudades del pais, siendo 9,2 p.p. menor que en el
mismo periodo de 2018 (Grafico 6). Por tanto, la tasa
de informalidad del sector de la construccion
presenta un leve aumento de 0,6 p.p respecto al mes
anterior (50,1%).

Grafico 6. Tasa de Informalidad Sector de la
construccién trimestre movil - Trece cuidades
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Fuente: DANE

Economia nacional

¢ La economia de Colombia creci6 3,0% en el
segundo trimestre de 2019, con lo cual respecto al
crecimiento de 3,1% registrado en el primer trimestre
de 2019 se ralentizé en 1,0 p.p. Los sectores que mas
contribuyeron al crecimiento del trimestre fueron:
comercio (0,7 p.p.), administracién publica (0,5 p.p.)
e industria (0,3 p.p.). En total, siete sectores de la
economia (comercio, industria, mineria, actividades
inmobiliarias, actividades financieras, servicios
publicos, agricultura) mostraron un mejor resultado
que en el trimestre anterior (Tabla 4).

Tabla 4. Crecimiento del PIB Colombia

Var. Anual | Var. Anual oy
A ; Contribucién
I trimestre | II trimestre ®.p.)
2019 2019 i
Comercio al por
mayor y al por 41% 4,8% 0.8%
menor
A’\dr.nm|straC|on 41% 31% 0,4%
publica y defensa
'Act|V|§i§d§s 3,0% 31% 0,3%
inmobiliarias
Actividades
prgfeSanales, 3,6% 3,6% 0,2%
cientificas y
técnicas
Actividades 9 9
financieras - o% 0%
InforrT.wacu.Jn y 3,8% 4,2% 0,1%
comunicaciones
Agncultur:a y 1,9% 1,5% 0,1%
ganaderia
Electrlcalgjj, gasy 3,2% 2,6% 01%
Industrias 2,9% 0,6% 0,1%
manufactureras
D|ver5|qrj y 21% 2,9% 0,1%
recreacion
Mineria 1,2% 0.1%
Construccion -5,5% 0,6% 0,0%
Produ;::::terno 3,1% 3.0% 3,0%

*

Fuente: DANE

En el trimestre mévil con corte a junio de 2019 la
informalidad laboral se ubic6 en 46,8% para las
trece ciudades principales, siendo -0,1 p.p. menor
que en el mismo periodo del 2018 (Grafico 7).

Grafico 7. Tasa de Informalidad trimestre
movil - Trece ciudades
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¢ El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE),

que busca ser una aproximacién mensual al PIB
crecio 2,7% en junio de 2019 mostrando una
desaceleracién de 0,9 p.p. respecto a mayo de 2019
(Gréfico 8).

Grafico 8. Indicador de seguimiento a la
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Fuente: DANE

El comportamiento obedece al crecimiento de 3,0% en
el afno corrido, siendo estable frente al incremento de
enero de 2019.

+ El indice de Precios al Consumidor (IPC) en julio

*

tuvo una variacion anual del 3,79, superior en 0,7 p.p.
a la del mismo mes del afio anterior y en 0,4 p.p. al
registro de junio. De esta manera, la inflacién esté
dentro del rango limite superior de la meta del Banco
de la Republica correspondiente al 4% (Grafico 9).

Grafico 9. Indice de Precios al Consumidor
(IPC) y meta del Banrep - var. % anuales
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Fuente: DANE, Banrep

Segin la Encuesta Mensual de Comercio por
Menor (EMCM) las ventas reales del comercio

minorista sin combustibles registraron un
crecimiento anual de 8,6% en junio de 2019 superior
en 1,6 p.p. al registro del mismo mes del afio anterior
y 05 p.p. inferior respecto de mes anterior.
Asimismo, sin combustibles ni vehiculos el comercio
creci6 8,9% anual (Grafico 10).

Grafico 10. indice de ventas reales del
comercio minorista- var. % anual
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Los crecimientos mas significativos de las ventas se
presentaron en bebidas alcohdlicas, cigarrillos y
productos de tabaco (33,8%), prendas de vestir y
textiles (16,7%).

Las importaciones aumentaron 10,5% anual en el
acumulado doce meses con corte a junio de 2019,
acrecentando su ritmo en 7,2 p.p. respecto al mismo
mes del 2018 (Gréafico 11). El resultado se atribuye a
un aumento en las importaciones de bienes de
capital (12,7%), intermedios y de materias primas
(9,7%) y bienes de consumo (9,0%).
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Coyuntura internacional

Reino Unido

¢ El dato del PIB del Reino Unido para el segundo
trimestre de 2019 fue de 1,6% anual, cayendo su
ritmo en -0,2 p.p. respecto al cuarto trimestre de
2018 (Grafico 12). Este resultado no se evidenciaba
por primera vez desde el afio 2012. La produccion
manufacturera retrocedia, jalonando sectores como
el de la construcciéon y de servicios generando que
no responderan a generar algin crecimiento.

Grafico 12. PIB de Reino Unido- var %.
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Fuente: Office for national Stadistics.

+ Lainflacion en el Reino Unido fue de 2,1% anual en
julio de 2019 aumentando 0,1 p.p. respecto al
resultado del mes anterior (Grafico 13). La inflacion
tuvo un alza asociada a la subida de los precios de la
energia que no fue compensada por la caida en los
precios de la ropay calzado. El indice del IPC se ubica
sobre el objetivo del BoE del 2%.

Grafico 13. IPC del Reino Unido- var. % anual
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Asia

+ Laeconomia del Japén crecié 1,8% anualizado en el
segundo trimestre del 2019. Este dato refleja una
positiva recuperacion respecto al  dato
correspondiente al trimestre anterior de 0,4%; este
estuvo asociado al incremento del consumo
doméstico (Grafico 14). El incremento en gasto
publico compenso la caida de las exportaciones, el
gasto de los hogares y las inversiones. Con este

resultado se destaca por el momento, una
ralentizacion del 0,2% en la actividad econdmica
nipona.
Grafico 14. PIB de Japén - Var.%Anual
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Articulo académico

Cote, J & Restrepo, S. (2019). Comportamiento
reciente del PIB de la construccion y perspectivas
para 2019: Recuadro 2 Informe sobre inflacion
Junio 2019: Banco de la Republica, 27-30

Las cifras del producto interno bruto (PIB) para el
primer trimestre de 2019 (desestacionalizadas y
ajustadas por efectos calendario) por el lado de la
oferta revelaron que la construccion registré una
caida anual del 4,5% y una trimestral del 4,0%.
Este fue el segundo retroceso trimestral
consecutivo de la construccion, pues también
habia registrado un leve descenso en el ultimo
trimestre de 2018.

Lea el documento completo aqui



http://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/9725/recuadro2_informe_sobre_inflacion_junio_2019.pdf?sequence=7&isAllowed=y
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