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Informacién desde el 13 de abril al 08 de
mayo

%@ar de la construccién

A nivel nacional, el DANE publicé Licencias de
la Construccion, empleo formal e informal
concreto, ICCV, cemento e IPP. A su vez,
Fedesarrollo dio a conocer los datos de
Disposicién a comprar vivienda.

Sequir leyendo

@@untura internacional

A nivel internacional, Estados Unidos dio a
conocer datos de crecimiento econémico para el
primer trimestre de 2020 y la Eurozona datos
relacionados con la inflacion.

Sequir leyendo
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A nivel nacional, el DANE public6 empleo formal
e informal, indice de Seguimiento a la Economia
(ISE), IPC e IPP. Asimismo, Fedesarrollo publico
las cifras de la Encuesta de Opinién del
Consumidor y la Encuesta de Opinién
Empresarial. Por ultimo, el BanRep da nuevos
lineamientos de politica monetaria

Sequir leyendo

@%ulo académico
Hernandez Correa, Gerardo (2020). Evolucion y

efectos de la regulacion del crédito de vivienda
en Colombia. Asobancaria. Bogota, D.C.

Sequir leyendo

4 Envie sus aportes y opiniones a
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Sector de laconstruccion

¢ En el acumulado doce meses con corte a
febrero de 2020, el area total licenciada para
construccion presenté un incremento anual
de 5,4% (Ver Grafico 1).

En concordancia, el incremento doce meses
correspondio a un alza del licenciamiento en
el sector residencial de 12,8%. Es asi como
al desagregar el sector residencial, los
segmentos VIS sin VIP y No VIS su éarea
licenciada obtuvieron comportamientos del
49,0%y 2,7% respectivamente. No obstante,
el segmento VIP disminuyd su area
licenciada en 1,4% (Tabla 1).

Gréfico 1. Area licenciada para construccion
Var. % anual del acumulado doce meses

Fuente: DANE

El segmento no residencial registr6 una
caida de 13,7%. En el analisis por destinos,
los que mas crecieron fueron: hospital
(23,9%), bodega (23,6%) y administracion
publica (9,9%); mientras que los sectores de
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oficina (-43,5%), educacion (-37,0%) e
industria (-28,6%) tuvieron una tendencia
decreciente (Ver Tabla 3).

Tabla 1.
Licenciamiento en M2 por destinos — Estadisticas de
Licencias de Construccidén (ELIC)

Doce Meses Variacion
feb-19 feb-20 anual %
Vivienda 16.364.727 | 18.452.340 12,8%
No VIS 11.855.206 12.171.326 2,7%
VIS (Sin VIP) 3.930.009 5.857.519 49,0%

VIP 579.512 568.521 -1,9%

No residencial 5.658.627 4.883.426 -13,7%

Industria 492.558 351.570 -28,6%
Oficina 763.148 431.020 -43,5%
Bodega 530.785 656.080 23,6%

Comercio 1.931.790 1.818.318 -5,9%

Hotel 241.847 236.604 -2,2%
Educacién 965.821 608.197 -37,0%
Hospital -
Asistencial

Administracién
Publica
Religioso 80.552 80.978 0,5%

Social -
Recreacional

Otros 31.071 31.714 2,1%
Total Area 22.023.354 | 23.435.620 5,4%
Fuente: DANE, Licencias de construccion

Destinos

301.054 373.147 23,9%

134.822 148.229 9,9%

185.179 147.569 -20,3%

En el acumulado doce meses con corte a
febrero de 2020, el area total licenciada para
construccion presentd una variacion de
5,4%.
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+ En el trimestre movil con corte de marzo de Gréafico 2.
2020, el nivel de ocupacion en el sector de Poblacién ocupada en la construccion trimestre movil
la construccion fue de 1,444 millones de total nacional — Miles.

personas, lo cual representé un aumento del
1,4% respecto al mismo trimestre del afo
anterior (Grafico 2).

Por su parte, la participacion del sector en el
total de ocupados a nivel nacional fue de
6,8%, siendo 0,3 p.p. mas alta que la
registrada en febrero del 2019.

En las principales trece ciudades del pais, el
nivel de ocupacion del sector fue de 788 mil
personas, lo que se traduce en un
crecimiento de 4,1% anual.

En este sentido, nueve ciudades mostraron .
variaciones positivas en la generacion de Fuente: DANE
empleo, entre las cuales se destacan
Bogota (11,3%), Barranquilla (11,0%) y
Cdcuta (6,9%). No obstante, 14 ciudades

tuvieron destrucciéon del empleo sectorial, * En el trimestre movil con corte a enero de
dénde las mayores caidas se presentaron 2020, la informalidad laboral en el sector de

en: Tunja (-32,9%), Popayan (-27,4%) y Ia_co_nstrucci_én fue de 51,9% para las trece
Santa Marta (-22,1%). principales ciudades glel pais, s_,lendo 3,2p.p.

mayor que en el mismo periodo de 2019
(Grafico 3). A su vez, la tasa de informalidad
del sector de la construccion presenta una
disminuciéon de 0,3 p.p respecto al mes

En el trimestre movil con corte de marzo de

2020, el nivel de ocupacion en el sector de anterior (51,6%).
la construccion fue de 1,444 millones de
personas.

En el trimestre movil con corte a febrero
de 2020, la informalidad laboral en el
sector de la construccion fue de 51,9%.

www.camacol.co % Envie sus aportes y opiniones a
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Grafico 4.

Grafico 3. . ., indice de Costos de la Construccién de Vivienda
Tasa de Informalidad Sector de la construccién (ICCV)- var. % anual

trimestre movil - Trece cuidades

Total ICCV Materiales

. ——— Mano de Obra Magquinaria y equipo
Fuente: DANE Fuente: DANE

+ El indice de Costos de la Construccion de

Vivienda (ICCV) presentd una variacion de

3,2% en el mes de marzo de 2020 cifra ¢ La produccion de concreto premezclado

mayor en 017 pp respecto a| aﬁo anterior_ acumU|adO doce meses a febl’ero de 2020
aumenté 0,8% anual. De esta manera, el
resultado se encuentra 1,7 p.p. por encima al
registrado en el mismo periodo del afio

El resultado esta asociado principalmente al
grupo de mano de obra que reflejo un

. 0 ;
incremento de 3,8% anual. anterior (-1,0%).

Por su parte, los rubros de materiales y En el acumulado doce meses con corte a
maquinaria y equipo crecieron a ritmos de febrero de 2020, la producmén da sefiales de

3,0% y 1,8%, respectivamente (Grafico 4). estabilidad. Ademas, el panorama es
favorable desde mayo del 2018 luego de

Es importante mencionar que los mayores . . )
05 d ) vel de i haber mantenido una tendencia decreciente
aumentos de precios a nivel de insumos se desde abril del 2016 (Gréfico 5).

registraron cemento gris (17,6%), aditivos
(10,9%) y equipos de presion (8,6%).

www.camacol.co % Envie sus aportes y opiniones a
¥ £ /Camacol Colombia
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Grafico 5. Produccidon de concreto premezclado por
destinos - doce meses
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Fuente: DANE

+ Elindice de Precios del Productor (IPP) de
materiales de construccion presentd una
variacion anual de 5,3% en el mes de abril
de 2020. Esta cifra fue 0,2 p.p. superior que
la variacion registrada el mes anterior y 2,4
p.p. por encima a la cifra del mismo mes un
afo atras. Desde el mes de diciembre de
2017, el indice se ubica en terreno positivo
con un crecimiento estable (Grafico 6).

El indice de Precios del Productor (IPP) de
materiales de construccion presentd una
variacion anual de 5,3% en el mes de marzo
de 2020.
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Gréfico 6. Indice de Precios al Productor (IPP) de

materiales de construccién- var. % anual.

Fuente: DANE

Segun la Encuesta de Opinion al
Consumidor (EOC) de Fedesarrollo la
disposicion a comprar vivienda al mes de
abril fue de -62,3% Iluego de mostrar
disminuciones de 27,2 p.p. respecto al mes
anterior y de 61,4 p.p. frente al registro de
marzo de 2019.

Su diferencia frente al promedio histérico
fue de -78,3 p.p. (Grafico 7). Los resultados
de la disposicion a comprar vivienda a nivel
de ciudades, durante el mes de abril
mostraron que las cinco ciudades
estudiadas registraron balances negativos:
Medellin (-57,5%), Barranquilla (-62,8%),
Cali (-57,1%), Bogota (-64,0%) vy
Bucaramanga (-78,5%).

% Envie sus aportes y opiniones a
dircomunicaciones@camacol.org.co
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Gréfico 7 acumulados doce meses desde septiembre
Disposicién a comprar vivienda var% mensual de 2016 hasta noviembre de 2018 (Grafico
8).

Los departamentos que mostraron mayores
crecimientos en los despachos de cemento
fueron Narifio (39,3%), Sucre (15,2%) y
Casanare (14,0%) mientras que las mayores
disminuciones se dieron en Cauca Quindio (-
46,9%), Bogota (-43,1%) y Valle del Cauca (-
40,3%).

La produccion de cemento gris en el

—koC Promedio 2007-2020 acumulado doce meses a marzo de 2020
Fuente: Fedesarrollo fue de 12,9 millones de toneladas, lo que

representa unavariacion anual de 2,3%

SegUn la Encuesta de Opinion al
: Gréfico 8.
Consum|d0r (EOC) de Fedesarrouo |a Produccion y despachos de cemento gris- var. %
disposicion a comprar vivienda al mes de anual doce meses.
abril fue de -62,3%.

. . Produccién Despachos
¢ La produccion de cemento gris en el

acumulado doce meses a marzo de 2020 fue
de 12,9 millones de toneladas con una
variacion anual de 2,3%.

A su vez, los despachos de cemento gris
para el mismo periodo fueron de 12,3
millones de toneladas, teniendo una
variacion anual de 2,2%. De esta manera, la
produccion y los despachos de cemento
continuaron en terreno positivo después de
haber registrado contracciones en los

Fuente: DANE
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Economia Nacional

¢ En el trimestre movil a marzo de 2020, la En el trimestre movil a enero de 2020, latasa
tasa de desempleo se ubico en 12,6%, cifra de desempleo se ubico en 12.6%
superior en 0,8 p.p. a la registrada en el T
mismo trimestre del afio 2019 (11,8%). Este * En el trimestre movil con corte a febrero de
resultado ~ estuvo  asociado a una 2020 la informalidad laboral se ubic6 en
disminucion en la tasa de ocupacion 46,7% para las trece ciudades principales,
(medida de demanda) de -2,2 p.p., y en la siendo 0,2 p.p. menor que en el mismo
tasa global de participacion de -1,9 p.p. periodo del 2019 (Gréfico 10).

(medida de oferta) (Gréfico 9).

Gréfico 9. Tasa de desempleo nacional — Trimestre Gréfico 10.
movil —var. % anual. Tasa de Informalidad trimestre mévil - Trece ciudades.

Fuente: DANE

A nivel anual, se perdieron 581 mil puestos En el trimestre mévil con corte a febrero de

de trabajo neto. En la generacion de empleo : : o
los seciores de la economia que mas 2020 la informalidad laboral se ubico en

crecieron anualmente fueron: servicios 46,7%

publicos (53,7%), servicios administrativos ) o )
(6,1%) y alojamiento (6,0%). Por otra parte, ¢ El Indicador de Seguimiento a la Economia
servicios comunales, comercio y financiero (ISE), que busca ser una aproximacion
generacion de empleo de (-8,7%), (-7,2%) y mostrando una aceleracion de 1,3 p.p.

(-6,4%) anual, respectivamente. respecto a enero de 2020. (Grafico 11)

www.camacol.co 4 Envie sus aportes y opiniones a
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Grafico 11. Indicador de seguimiento a la economia
(ISE)- var. % anual
anual

Fuente: DANE

El Indicador de Seguimiento a la Economia
(ISE), que busca ser una aproximacion
mensual al PIB crecio 4,8% en febrero de
2020.

¢ Segun la Encuesta de Opinion del
Consumidor  (EOC) publicada  por
Fedesarrollo en el mes de abril de 2020 el
indice de Confianza del Consumidor fue de
-41,3% (Gréfico 12). El dato disminuyo en
17,5 p.p. respecto a marzo de 2020 (-
23,8%) y disminuyé 31,7 p.p. frente al
mismo mes del afio anterior (-9,6%). Este
resultado obedecié a una reduccién en el
indice de Expectativas del Consumidor y en
menor medida a la disminucion del indice de
Condiciones Econdmicas que se ubicaron
en -20,1% vy -73,0%, respectivamente.
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Gréfico 12.
indice de confianza del consumidor (ICC)- var. % anual

Fuente: Fedesarrollo

Segin la Encuesta de Opinion del
Consumidor  (EOC)  publicada  por
Fedesarrollo en el mes de abril el indice de
Confianza del Consumidor fue de -41,3%.

¢ Para marzo de 2020 el indice de Confianza
Industrial (ICl) se ubic6é en -35,0%, lo que
representa una disminucion de 44,8 p.p. con
relacion a febrero de 2020. La caida del ICI
en términos mensuales se debid
principalmente al aumento del nivel de
existencias (16,5), volumen actual de
pedidos (-45,1) y expectativas de
produccion para el proximo trimestre (-43,3)
(Grafico 13).

Por su parte, el Indice de Confianza
Comercial (ICCO) para el mes de marzo de
2020 fue de -30,8%, lo que representa una
caida de 59,1 p.p. respecto al mes de
febrero de 2020. Lo anterior, obedece al
comportamiento de los subindices de
expectativas de situacion econémica para el
préximo semestre (-62,8%) y la percepcion

4 Envie sus aportes y opiniones a
dircomunicaciones@camacol.org.co
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en la SltuaCIOI’]_ economica a_Ctual de Grafico 14. indice de Precios al Consumidor (IPC) y
empresa o0 negocio (-26,4%) (Grafico 13). meta del Banrep - var. % anuales

Ve

Para marzo de 2020 el Indice de Confianza
Industrial (ICI) se ubic6 en -35,0%y el
Indice de Confianza Comercial (ICCO) en
-30,8%

Gréfico 13.
indice de Confianza Industrial (ICI) / indice de
Confianza Comercial (ICCO).

Fuente: DANE, Banrep

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en
abril tuvo una variacién anual del 3,5%.

¢ El Indice de Precios al Productor (IPP)
registré una variacion anual de -4,8% en el
mes de abril de 2020, cifra inferior en 1,4
© o o p.p. a la registrada el mes pasado (Grafico
T - N 15)
indice de confianza industrial (ICI)
Indice de confianza comercial (ICCO)
Fuente: Fedesarrollo

Gréfico 15. indice de Precios del Productor (IPP) -
var. % anual.

¢ Elindice de Precios al Consumidor (IPC) en
abril tuvo una variaciébn anual de 3,5%,
superior en 0,3 p.p. a la del mismo mes del
afo anterior. De esta manera, la inflacion |
esta dentro del rango limite superior de la e E——
-4,8%\

meta del Banco de la Republica
correspondiente al 4% (Grafico 14).

o
N

L
9

©
Fuente: DANE
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La junta directiva del Banco de la Republica
definié la tasa de intervencion de politica
monetaria en 3,25% al recortar medio punto
porcentual (3,75%).
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Estados Unidos economia global y la mas baja desde octubre
de 2019 (Grafico 17). Esta disminucion esta
+ El crecimiento del PIB de Estados Unidos asociada principalmente al abaratamiento de
para el primer trimestre de 2020 fue de -4,8% la energia que tiene un retroceso anual de
anualizado (Grafico 16). 4,3%.
En el trimestre, se presentan contracciones La inflacion en la Eurozona fue de 0,7%
sustanciales en el consumo de los hogares, anual en marzo de 2020.

el gasto en bienes duraderos y los servicios.

e o . Gréfica 17. Inflaciéon de la Eurozona- var%
Grafico 16. Crecimiento del PIB de Estados Unidos anual

El crecimiento del PIB de Estados Unidos
para el cuarto trimestre de 2019 fue de -4,8%

Euro Zona

+ La inflaciébn en la Eurozona en el mes de
marzo fue de 0,7% anual en 2020, inferior a
la del mes anterior en 0,5 p.p. situado en 1,2
% siendo impactada por los efectos de la

www.camacol.co 4 Envie sus aportes y opiniones a
¥ £ /Camacol Colombia
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Evolucion y efectos de la regulacion del
crédito de vivienda en Colombia

Autor: Gerardo Hernandez Correa
Asobancaria, Bogota D.C.

La vivienda cumple multiples roles para las
familias, las firmas y los intermediarios
financieros. Se constituye en un bien de
consumo, una inversion de largo plazoy, a la
vez, garantia para los establecimientos de
crédito y los hogares. La vivienda depende de
factores tales como la disponibilidad de tierra 'y
la planeacion urbana, ademas de mecanismos
de financiacién adecuados. Desajustes en el
mercado de vivienda pueden acrecentar los
riesgos de la economia. El aumento de la
carga financiera de los hogares, los niveles de
desempleo y el desalineamiento del precio de
los inmuebles, inciden directamente en la
riqueza de los hogares, el valor de las
garantias y aumentan los riesgos de la
intermediacion financiera para la vivienda.

Palabras clave: Vivienda, UPAC, crédito
hipotecario y sistema de financiacion
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