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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

ICAPITULO 1

| analisis de los indicadores lideres

en el mercado de vivienda con cor-

te a octubre de 2019 senala que los
lanzamientos y las ventas acumulados
a doce meses presentan un comporta-
miento positivo, presentando un alza de 7,05 y 2,9% respectivamente. En
el analisis por segmento de precios, se observa que la comercializacion de
vivienda VIS esta acompanada de un balance favorable tanto en sus lan-
zamientos como en sus ventas, ubicandose en 11,3% y 5,3% respectiva-
mente. Por su parte, el segmento medio presenta un crecimiento favorable
en los indicadores de comercializacion después de dos anos y ajuste. Por
ultimo, el segmento alto contintdia con una reduccion en los volumenes de
ventas y lanzamientos.
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P CAPITULO 2

| rigor en el estudio del empleo en Colombia es necesario para en-

tender, no solo la dinamica de esta variable, sino también de la eco-

nomia en general. El pais presenta grandes retos en esta materia
y mas aun con el complejo panorama coyuntural que esta viviendo. El
desempleo volvié a dos digitos y es uno de los mas altos de la region.
La dinamica de trabajo por sectores y regiones es muy variada y de in-
tervencidn individual. La informalidad comienza a reducirse y se ubica
por debajo del 50%. Por otro lado, el pais tiene un gran incentivo de cre-
cimiento productivo, ya que su aumento conduciria a una reduccion del
desempleo, segun los resultados de las variaciones de PIB y numero de
ocupados de la ultima década.
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CAPITULO 1. TENDENCIA DE LOS INDICADORES
LIDERES DE VIVIENDA

¢.Cuales son las sefiales del mercado de vivienda en materia de ventas y lanza-
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

¢(CUALES SON LAS SENALES
DEL MERCADO DE VIVIENDA
EN MATERIA DE VENTAS

Y LANZAMIENTOS?

ATTRTALALLARAL T T L T T T T T T T b L)

Con corte a octubre de 2019 el comportamiento de los indicadores lideres del
mercado de vivienda, presentan un balance positivo, ya que en el acumulado
(lec2 meses los lanzamientos y las ventas presentaron unas tasas de creci-
miento anual del orden del 7,0% y 2,9% respectivamente. Por segmento de pre-
cios, se observa un dinamismo positivo tanto en ventas como en lanzamientos
en el segmento VIS. Por su parte, el segmento medio muestra crecimientos en
lanzamientos y ventas después de 2 afios de contraccion, de otro lado el seg-
mento alto continua reduciendo sus volumenes de ventas y lanzamientos de
forma sustancial.

Entre septiembre de 2018 y octubre de 2019, los lanzamientos en el
total del mercado alcanzaron las 170.402 unidades, registrando un
crecimiento anual de 7,0%, lo que significa 11.142 unidades adiciona-
les frente al mismo periodo del afo anterior. Por su parte, las ventas
sumaron 181.725 unidades, cifra 2,9% superior a lo registrado un afo
atras reflejando un incremento de 5.068 unidades (grafico 1.1).

Lanzamientos Ventas
200000

» Grafico 1.1

181.725

180000 -
Tendencias de

oferta y demanda

160000
170.402 Total mercado

(Unidades de vivienda

140000 - Acumulado 12 meses)

120000

Var. % anual Ventas Lanzamientos

nov18 - oct 19 2,9% 7,0%

Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

VIVIENDA DE INTERES SOCIAL-VIS

AT DL R D D L LR T L)

El segmento de vivienda de < 135 SMMLYV tiene un comportamiento posi-
tivo en los niveles de comercializacion.

En los ultimos doce meses con corte al mes de octubre de 2019, los lanza-
mientos de vivienda de interés social' en el mercado nacional incrementa-
ron en 11,3% anual, hasta ubicarse en 108.237 unidades. De otro lado, las
unidades vendidas fueron 111.716 viviendas, lo que significé un incremento
de 5,3% respecto al periodo del ano anterior. Los resultados evidencian un
comportamiento positivo en los niveles de comercializaciéon consolidando
la tendencia creciente en el mercado de vivienda social (grafico 1.2).
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Los lanzamientos de vivienda de interés prioritario (VIP) acumulado doce
meses a octubre, alcanzaron las 13.232 unidades teniendo un incremen-
to de 88,2%. Por su parte, las ventas registraron un alza de 74,3% con
6.175 unidades mas frente a 2018 (grafico 1.3 - panel a).

De otro lado, en el segmento de 70 a 135 SMMLYV los lanzamientos efec-
tuados sumaron 95.005 unidades habitacionales, con una variacion anual
de 5,3%. (grafico 1.3 - panel b).

» Grafico 1.2

Tendencias de
oferta y demanda - VIS
(< 135 smmlv)

(Unidades de vivienda
- Acumulado 12 meses
a octubre)

Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol

"Nota metodoldgica: La clasificacion de los segmentos VIS y No VIS y sus indicadores de actividad generados antes de marzo
de 2018 pueden contener proyectos que por su estructura de plazos de comercializacion y entrega tienen precios de referencia
diferentes a los establecidos en los salarios minimos de la corriente anualidad. Asi, a partir de marzo de 2018 se realiza un ajuste
metodoldgico que permite la clasificacion de los proyectos en funcién de una variable de captura directa. Esta modificacion im-
plica una identificacién mas precisa en los voliumenes de actividad por segmento VIS y No VIS.
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

En el caso de las ventas efectuadas en este segmento, se llegé a un volu-
men de 97.230 unidades lo que refleja una contraccion en relacién con el
ano anterior de 0,6%, pese a esta estabilizacion en el crecimiento, los nive-
les de comercializacion continuan siendo significativamente altos.

Panel a. Vivienda de interés prioritario (VIP <70 smmlv)

» Grafico 1.3
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Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol

Panel b. Vivienda de interés social (70-135 smmlv)

» Grafico 1.3
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

VIVIENDA DIFERENTE DE VIS

AT T T T T T T T T T T T b L)

El segmento No VIS de mas de 135 SMMLYV presenta resultados mixtos,
mientras el segmento medio muestra signos de recuperacion, el alto con-
tinda en descenso.

Durante los doce meses acumulados al mes de octubre de 2019, los lan-
zamientos de vivienda con precio de venta superior a los 135 SMMLYV al-
canzaron las 62.165 unidades, cifra que corresponde a un crecimiento
anual de 0,3%. Los resultados comerciales registraron 70.009 viviendas
vendidas, registrando una caida de 0,7%. De esta manera, los lanzamien-
tos completan 3 afios de ajuste de sus volumenes; sin embargo, el ritmo
en las cantidades vendidas presenta una pequefia reduccion (grafico 1.4).
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» Grafico 1.4
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y demanda-No VIS
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Fuente: Coordenada Urbana - Calculos
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

En el segmento medio (135-435 SMMLV), se evidencié un incremen-
to tanto en lanzamientos como en las ventas. Por un lado, los lanza-
mientos tuvieron un crecimiento de 13,1%, lo que representa un nivel de
47.340 unidades lanzadas. Por otro lado, las ventas alcanzaron un nivel
de 50.894 unidades, lo que significo un aumento de 3,6%. Teniendo en
cuenta el comportamiento de los indicadores comerciales, es la primera
vez que se observan crecimientos en los ritmos de comercializacion des-
de el 2016 (grafico 1.5 - panel a).

El segmento alto (superior a 435 SMMLYV), continda registrando ajustes
tanto en los lanzamientos como en las ventas. Los lanzamientos cayeron
a un ritmo de 26,4% reduciéndose a un nivel de 14.825 unidades mientras
que la caida en las ventas fue de 10,7%, llegando a 19.115 unidades ven-
didas, hacia el afno 2020 se espera que este segmento encuentre su punto
de inflexion estabilizando el tamafo de este mercado.

Panel a. Vivienda No VIS - Segmento medio (135-435 smmlv)
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Panel b. Vivienda No VIS - Segmento alto (Mas de 435 smmlv)
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» Grafico 1.5

Ventas &
Lanzamientos: No VIS

(Unidades de vivienda
- Acumulado 12 meses
a octubre)

Fuente: Coordenada Urbana - Calculos
Camacol

» Grafico 1.5
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Lanzamientos: No VIS

(Unidades de vivienda
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Fuente: Coordenada Urbana - Calculos
Camacol
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OFERTA DE VIVIENDA
DISPONIBLE EN COLOMBIA

AT T T T T T T T T T T b LY

El stock total disponible al mes octubre de 2019 llegé a las 138.987 unida-
des, que corresponden a un total de 3.906 proyectos en las 19 regiones del
pais donde tiene cobertura el Censo Georreferenciado de Camacol?.

150.000
142.445 » Grafico 1.6

140.000 137.868 135.808

138.987 Oferta de vivienda
130.000 nueva - Total mercado

120.000 117.520 (Unidades de vivienda)

108.
110.000 08.580

100.000

Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol

La oferta de vivienda ha presentado reducciones desde finales de 2017, lo
cual responde al ajuste en los lanzamientos de vivienda dados los niveles
mas bajos de comercializacion durante ese mismo periodo (grafico 1.6). No
obstante, en octubre de 2019 la oferta disponible se incrementé en 3.179
unidades respecto al aio anterior, mostrando sefales positivas (grafico 1.7).

—— Cambio anual

» Grafico 1.7

Cambio anual de la
oferta de vivienda
nueva - Total mercado

(Unidades de vivienda)

VA4

-6.637

oct-14 abr-15 oct-15 abr-16 oct-16 abr-17 oct-17 abr-18 oct-18 abr-19 oct-19
Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol

2 Antioquia, Atlantico, Bolivar, Boyacd, Caldas, Cauca, Cesar, Cérdoba, Cundinamarca, Huila, Magdalena, Meta, Narifio, Norte de
Santander, Quindio, Risaralda, Santander, Tolima Valle.
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

OTRAS SENALES DEL MERCADO

ATTRTALARLARALR T T T L T T T L T T T T LY

Pese a sefiales mas positivas en el mercado de vivienda nueva, es nece-
sario mantener un monitoreo permanente sobre los indicadores de ries-
go. En efecto, el menor ritmo de comercializacién, que tuvo sus efectos
mas evidentes entre 2017 y 2018, y los desajustes presentados entre la
demanda y la generacion de oferta en algunas regiones, provocé un ma-
yor nivel de inventario terminado, focalizando de forma significativa en el
segmento No VIS. En este sentido, con corte a octubre el 7,5% de la oferta
se conformé por unidades terminadas por vender (UTV), que obedecen a
un total de 10.487 unidades de vivienda (grafico 1.8).

— UTV —e—UTV % » Grafico 1.8

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Unidades terminadas
por vender -
Total Mercado

(Oferta terminada / oferta

total - octubre de cada ano)

Fuente: Coordenada Urbana - Célculos Camacol
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

En el analisis por segmento de precio, se encuentra una relacion positiva
entre el precio de la vivienda y el nivel de acumulacion de inventario, el
segmento VIS tiene el 2,5% de su oferta en estado terminado, el 10,2%
esta en el segmento medio y el 12,4% en el segmento alto. En el caso es-
pecifico de la acumulacion de UTV en el segmento No VIS, se encuentran
mayores cantidades en el segmento medio alcanzando 6.203 unidades
mientras que el segmento alto tiene 2.932 unidades.

mmm UTV —e—UTV %

» Grafico 1.9

Unidades Terminadas
por Vender - Por
segmentos de precio

(Oferta terminada
/oferta total - octubre
de cada ano)

Fuente: Coordenada Urbana - Célculos Camacol

Por otra parte, la rotacion de inventarios promedio se ubicé en 8,8 meses
en octubre de 2019 para el total del mercado. Esto significa que, si en los
proximos meses las ventas se mantienen en los niveles promedio de los
ultimos tres meses, la oferta actual se demorara 8,8 meses aproximada-
mente en ser vendida (grafico 1.10).

» Grafico 1.10

Rotacion de inventarios
- Total Mercado

(oferta disponible / ven-
tas promedio - octubre de
cada aio)

2013 2014 2015 2016

Fuente: Coordenada Urbana - Célculos Camacol
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

En el analisis de la rotacidon de inventarios por rango de precio, se
evidencia que entre los afios de 2013 y 2017 los segmento medio y
alto, presentaron una tendencia creciente en el indicador, la cual se
ha mantenido estable durante los ultimos 3 anos, pero en niveles
altos (grafico 1.11).

Se espera que con la dinamizacion comercial prevista para el 2020
se logren correcciones importantes en la rotacion.

o VIS -e- Medio -e- Alto » Grafico 1.11

Rotacion de inventarios
- Por segmentos
de precio

(oferta disponible / ven-
tas promedio - octubre de
cada ano)

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

COMPORTAMIENTO REGIONAL

AT T T T T T T T T T T b WY

Respecto a la dinamica regional basandose en el acumulado ' e meses a
octubre (2019), 10 de los 19 mercados analizados registraro..educciones
anuales en el volumen de ventas. Sin embargo, los mercados intermedios han
sido protagonistas con crecimientos importantes en sus niveles de comer-
cializacion, de esta manera mercados como Tolima, Cauca, Atlantico y Cesar
y crecieron a ritmos del orden del 70%, 41%, 31% y 16% respectivamente. Si
se agrega el total de regionales que tuvieron una dinamica positiva en este
periodo se encuentra que el 46% del mercado presentd una expansion en sus
ritmos de comercializacion (grafico 1.12).

1 Mercados en verde: 46% >> GréfiCO 1.12
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TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

En relacion con la generacion de oferta en el acumulado doce meses con
corte a octubre de 2019, 7 departamentos que suman el 38% del mercado
nacional mostraron contracciones anuales en los lanzamientos de vivien-
da nueva. Sin embargo, se destacan mercados como Bogota y Antioquia
que reportan incrementos de 22,8% y 9,8% respectivamente. Igualmente,
en los mercados de Tolima, Atlantico, Huila y Santander se exhibieron im-
portantes tasas de crecimiento (grafico 1.13).

| Mercados en verde: 62% >> Grafico 1.13

~Tolima; 55% Huila; 36%
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VALORIZACION DEL MERCADO DE
VIVIENDA NUEVA EN COLOMBIA

AT T L T T T T T T b LY

Entre noviembre de 2018 y octubre de 2019, la inversion en vivienda nueva
por parte de los hogares colombianos alcanzé los $35 billones de pesos (a
precios constantes de octubre de 2019), cifra que corresponde a una reduc-
cion del 3,6% anual. (grafico 1.14). A octubre de 2019, la mayor parte de la
inversion estuvo concentrada en las regiones de Bogota, Antioquia, Cundi-
namarca y Valle donde se superaron los 3 billones de pesos en cada una,
representando el 64% sobre el total. En el caso de los mercados de tamano
mediano, es decir, aquellos en donde el valor de las ventas oscila entre 1y 2
billones de pesos, se destacan Bolivar, Risaralda y Santander que en conjun-
to representan el 11,5% del valor de las ventas. Por ultimo, los mercados pe-
quenos aportaron el restante 11,5% a la inversion en vivienda (Grafico 1.15).

» Grafico1.14

Inversion de los hogares
en vivienda nueva

(billones de pesos
constantes octubre 2019 -
Acumulado 12 meses

a octubre)

Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol
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a. Mercados grandes » Gréfico 1.15

mInversion « Crecimiento anual (Eje. Der)

Valor de las ventas a
nivel regional

(billones de pesos
constantes octubre
2019-Acumulados 12
meses a octubre 2019)

L

Bogota Antioquia Cundinamarca Atlantico

Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol

b. Mercados intermedios » Grafico 1.15
mInversion « Crecimiento anual (Eje. Der)

Valor de las ventas a
*25,0% nivel regional

1,04 (billones de pesos
constantes octubre
2019-Acumulados 12
meses a octubre 2019)

Bolivar Risaralda Santander Magdalena

Fuente: Coordenada Urbana - Célculos Camacol

¢. Mercados pequeiios » Grafico 1.15

mInversion « Crecimiento anual (Eje. Der)

0,47 0,47 Valor de las ventas a

nivel regional

(billones de pesos
constantes octubre
2019-Acumulados 12
meses a octubre 2019)

Caldas Quindio Norte de Huila Meta  Narifio Cesar Coérdoba Boyacd Cauca
Santander . .
Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camacol
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INTRODUCCION
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El mercado de trabajo colombiano ha sido en las ultimas décadas un par-
ticipe activo de la dinamica macroeconémica del pais. Desde la crisis eco-
némica e hipotecaria de la UPAC (Unidad de Poder Adquisitivo Constante)
en las postrimerias del siglo XX; hasta eventos como la crisis financiera
mundial del ano 2008; el boom petrolero al inicio de la presente década y
la desaceleraciéon econémica del ultimo quinquenio, la tasa de desempleo
ha reaccionado con cierto rezago a estos sucesos coyunturales. En este
sentido el analisis del mercado laboral en Colombia es a su vez un analisis
de la historia econdmica del pais, sus bonanzas, distorsiones, rigideces y
factores determinantes, entre otros.

Para el analisis que se desarrollara a continuacion, primero se examiné
el contexto nacional del mercado laboral y se hizo una comparacion de
Colombia frente a los demas paises de la region; posteriormente, se ana-
lizaron las variables del mercado laboral en dos grupos: sectores produc-
tivos y regiones del pais. Dentro de cada uno de estos grupos se estudia-
ron variables de oferta y de demanda de trabajo, como la tasa global de
participacion (TGP), la tasa de ocupacién (TO) y por supuesto, la tasa de
desempleo (TD), entre otros indicadores especificos para cada conjunto
de analisis. De igual manera, se examino la generacion y destruccion de
empleo en un contexto nacional y municipal para asi determinar qué sec-
tores y regiones justifican la dinamica coyuntural del mercado laboral.

Por ultimo, mediante unos graficos de dispersion y bajo una metodologia
tedrico-practica, se expone, para los sectores y las regiones, el crecimien-
to econodmico que han tenido en los ultimos afios (a través la variable de
PIB), frente a sus tasas de ocupacién y desempleo para ver como ha sido
esta correlacion entre ambas variables en cada caso.


ddiaz
Resaltado
hay muchos "de" este se podría quitar

msantamaria
Resaltado
Coma

msantamaria
Resaltado
Punto seguido

msantamaria
Resaltado
No es necesario

msantamaria
Resaltado
Coma

msantamaria
Resaltado
De


TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

CONTEXTO NACIONAL
E INTERNACIONAL DEL MERCADO LABORAL
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CONTEXTO INTERNACIONAL

Con respecto a los paises de Suramérica y a otros de la region, como México
y Panama, Colombia ocupa el segundo puesto en incidencia de la tasa de
desempleo. Asi como lo muestra el Grafico 2.1, el promedio de las nacio-
nes mencionadas es de 7,5%, y Colombia supera este margen en 3,3 puntos
porcentuales, mientras que México y Bolivia se rezagan en 4 y 3 puntos,
respectivamente.

» Grafico 2.1

Promedio Ta§a de desemp_l’eo de
T paises de la region

(Porcentaje -
septiembre 2019)

Fuente: departamentos de estadistica de cada pais
Elaboracion: Estudios econémicos Camacol
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Si bien, Brasil es la cabeza de este indice con una tasa de 11,8%, Colom-
bia hace parte de los Unicos tres paises de la region con cifras de dos
digitos. Las altas tasas evidenciadas para Brasil y Argentina se explican
por diversos factores socioeconémicos y politicos. En el caso de Brasil,
la fuerte recesion econdmica que tuvo entre los afios 2015y 2016 genera
todavia un fuerte impacto en demanda laboral. Para Argentina, el proble-
ma se debe a un aumento de la poblaciéon econdmicamente activa (PEA)
que no encuentra empleo, provocado por la prolongada crisis econémica
que afronta el pais austral, segun el Instituto Argentino de Analisis Fiscal
(IARAF)3. En el caso colombiano, la desaceleracion en la dinamica de los
sectores productivos mas representativos se tradujo en una generacion de
empleo baja durante los ultimos dos afos.

CONTEXTO NACIONAL

Teniendo como base el periodo comprendido entre el afio 2007 y el tercer
trimestre del ano 2019, la tasa de desempleo ha tenido un comporta-
miento poco volatil, pero si influido en gran medida por los eventos fun-
damentales de coyuntura econdmica y politica acontecidos en el periodo
dado (grafico 2.2). Es natural que la tasa de desempleo en las cabeceras
municipales sea mayor que la nacional, ya que la oferta de trabajo se
concentra en las ciudades mientras que en las zonas rurales las presio-
nes sobre el mercado de trabajo tienden a ser menores.

Crisis Boom Petrolero Desaceleracién econémica en
financiera del Colombia: 4,8%(2014) a 1,4%(2017)
2008

» Grafico 2.2

«TD ——TD-Cab
Tasa de desempleo
nacional y cabeceras,
desestacionalizado

(Porcentaje -
Trimestres: 2007-2019)

8,6%

T T Y T YT Y NV T T Y T T VAN R AN Fuente: Dane - o
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 Calculos: Estudios econémicos Camacol.

En el grafico 2.2 se evidencian tres eventos de relevancia a lo largo del
periodo estudiado. Primero, se encuentra la crisis financiera del afo
2008, que comenzo en Estados Unidos e impacté a Colombia mediante

3Periddico La Nacion. “Desempleo. Subié un punto y llegé al 10,6% en el segundo trimestre". Enlace web: https://www.lanacion.
com.ar/economia/desempleo-indec-empleo-nid2289361
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una desaceleracion de su economia, una pérdida de valor de la bolsa, y
una disminucidén abrupta de productos esenciales para las exportaciones
del pais, como el carbdn y el petréleo, lo que provocd un aumento en la
tasa de cambio y una depreciacion en los flujos de inversion. Todos estos
eventos se tradujeron en un desempleo creciente que paso6 de 10,7% a nivel
nacional en el cuarto trimestre del 2007 a 12,5% en el segundo semestre
del ano 2009, y un 13,7% en las cabeceras, lo que significé un aumento de
1,8 puntos basicos (2,5 en cabeceras) en afo y medio.

Posteriormente, la economia empieza a mejorar hacia el afio 2010 con la
bonanza petrolera y la recuperacion en el nivel de precios. No solamente
el sector minero energético gano relevancia entre los anos 2010 y 2014, la
industria y comercio y la inversion publica también fueron protagonistas,
comportamiento que se vio reflejado en una baja tasa de desempleo para
ese periodo, la cual llegé a su punto mas bajo hacia finales del afio 2014
ubicandose en 8,6% nacional. Sin embargo, el afio 2014 fue un periodo dificil
para la economia colombiana, ya que tuvo un déficit histérico en su balanza
comercial (USD 6.231)% y junto con otros elementos, como la continua de-
valuacion del peso, fueron algunos de los factores que detonaron un proce-
so de desaceleracion econdmica en el cual el pais paso de un crecimiento de
48%enel 2014 a1,4% en 2017.

Esta coyuntura revirtio la tendencia hacia la baja que se habia logrado en la
tasa de desempleo y hacia finales de 2017 la dinamica creciente en el indi-
cador comenz6 a acentuarse, volviendo a ubicarse en tasas dos digitos que
se mantienen actualmente.

4DANE. Balanza comercial anual. Serie 1980-2019. Enlace web: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/co-
mercio-internacional/balanza-comercial
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DEMANDA Y OFERTA DE TRABAJO EN COLOMBIA

La oferta laboral (tasa global de participacion) entendida como la relacién
entre la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) y la Poblacién en Edad
de Trabajar (PET) (PEA/PET), ha venido presentando decrecimientos en
el ultimo ano, como lo muestra el grafico 2.3. Por otro lado, la tasa de
ocupacion o demanda de trabajo (relaciéon entre e niumero de ocupados
y la poblacion en edad de trabajar — ocupados/ PET) también presenta
disminuciones de proporcién similar a la oferta.

En lo que respecta a la oferta de trabajo, se encuentra que algunas varia-
bles de orden demografico han incidido en la disminucion de la partici-
pacion laboral. En efecto, elementos como la reduccion en el crecimiento
poblacional, una menor tasa de fecundidad y una mayor participacion de
la poblacion con edades por encima de los 60 afos, han disminuido las
presiones sobre la poblacion activa o fuerza de trabajo.

De otro lado, la demanda de trabajo se ha visto reducida por cuenta de un
menor volumen de personas ocupadas, lo que se justifica en la ralentiza-
cion de los sectores economicos con mayor participacion en la estructura
del mercado de trabajo del pais.

» Grafico 2.3

Tasa Global de
Participacion (TGP) y
Tasa de Ocupacion (TO)

nacional,
desestacionalizado

(Porcentaje -
Trimestre movil: 2014-2019)

Fuente: Dane - Empleo GEIH

De esta manera, la destruccién generalizada de los puestos de trabajo en
el ultimo ano ha sido determinante en la caida en la tasa de ocupacion, que
paso de 57,6% en febrero del 2019 a 56,3% en septiembre del mismo afio.
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CONTEXTO SECTORIAL
Y REGIONAL DE EMPLEO

AT T T T T T T T T T T T b b V)

CONTEXTO SECTORIAL

El grafico 3.1 muestra la estructura ocupacional en Colombia, donde el sec-
tor comercio tiene la participacion mas alta con un 27% de personas ocupa-
das, vale la pena destacar que este sector presenta la mayor incidencia de
la informalidad con respecto a los demas, con una tasa que supera el 40%
(para septiembre de 2019, segun el DANE).

Explotacion
Financiera 1,0%  Servicios

8% | 0% >> Grafico 3.1

Participacion sectorial
en la ocupacion

A. Inmobiliarias

Transporte

B.0% (Porcentaje -

afo corrido: 2019)

Fuente: Dane -
Céaculos: Estudios Econémicos Camacol
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En la revision de las dinamicas de crecimiento ocupacional a nivel sectores,
se encuentra que en dos de los que tienen una mayor participacién sobre la
estructura de empleo han presentado contracciones acentuadas. En efecto,
la dindmica de la industria en los ultimos 4 anos ha sufrido un desplome
desde el ano 2017 cuando tenia una variacion de 3,7%, hasta el 2019 con una
tasa de -3,7% anual (grafico 3.2).

Panel A - Sectores de mayor participacion
en la estructura de ocupacion nacional

» Grafico 3.2

Crecimiento anual en
el numero de ocupados

(Porcentaje -
Promedio 2016-2019)

—— Comercio
—— S. Comunales
-=-=- Agricultura
-~~~ Industria

2017

Panel B - Sectores de menor participacion
en la estructura de ocupacion nacional

——A. Inmobiliarias

----Construccion

----Financieras
Explotacion

Fuente: Dane -
Caculos: Estudios Econdmicos Camacol

Con una dinamica similar a la industria, la agricultura pasoé de crecimientos
del orden del 3,6% en 2017 a un ajuste de 5,7% anual en 2019, de esta ma-
nera, las contracciones presentadas en esos dos sectores incidieron en la
baja generacion de empleo durante los dos ultimos anos.
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De otro lado, el comportamiento de los sectores que tienen un menor peso en
la estructura del mercado de trabajo, como es el caso de la construccién y de
las actividades inmobiliarias, han presentado dinamicas de crecimiento posi-
tivas desde el afio 2017(panel b. Grafico 3.2). Asi, pese a que el peso de estos
sectores no supera el 8% dentro del total de ocupados, su dinamica positiva
ha servido para contener la baja generacion de empleo del resto de sectores.

CONTEXTO REGIONAL

Como introduccion a este tema, se quiso evaluar la dindamica del desem-
pleo regional teniendo en cuenta la participacion que tiene cada region en
el mercado de vivienda, con el propésito de identificar los mercados donde
la demanda puede verse resentida debido a la falta de empleo. Para ello, se
dividieron las regiones en dos grupos de estudio. Aquellas regiones donde
se concentra la mayor oferta de vivienda nueva (84,1%) constituyen el pri-
mer grupo de estudio que esta conformado por: Antioquia, Atlantico, Bogota &
Cundinamarca, Bolivar, Quindio, Risaralda, Santander, Tolimay Valle; mientras
que en la categoria de regionales intermedias, que representan el 15,9%, se
agrupan las siguientes: Cordoba & Sucre, Boyaca & Casanare, Caldas, Cauca,
Cesar, Cucuta & Nororiente, Huila, Magdalena, Meta y Narino. Asimismo, para
un mejor entendimiento de los resultados y como punto de referencia, se in-
cluyo en el estudio la tasa nacional que abarca todos los agregados del pais.

Para el grupo de regionales grandes, se evidencia que el desempleo ha ve-
nido incrementandose en los ultimos 5 anos, pero con mas fuerza en los
ultimos dos anos, manteniendo una tasa de 10,7% en promedio para este
periodo (grafico 3.3). De los nueve departamentos y regiones que integran
este primer conjunto, solo tres han tenido variaciones a la baja en la tasa
de desempleo, estos son: Risaralda, Bolivar y Atlantico. De estos tres, se
destaca el departamento cafetero, ya que ha tenido disminuciones en cada
uno de los cinco anos que componen el periodo de estudio. Seis regiones de
las nueve de este grupo superan el promedio del pais que se ubica en 9,5%.

» Grafico 3.3

Tasa de desempleo de
los ultimos 5 aios para
las regionales con

v ot b %7 mayor oferta de vivienda
95 4 ;8‘ B (porcentaje

2015-2019)

1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘ 1516171819 ‘1516171819‘
Fuente: Dane -

Calculos: Estudios econémicos Camacol.

Quindio Tolima Valle Antioquia Regionales Bogota y Risaralda |Total Nacional | Santander Bolivar Atlantico
Grandes  |Cundinamarca
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En cuanto al grupo conformado por las regiones de tamano intermedio, se
encuentra un panorama de mayor deterioro en la tasa de desempleo. En
este conjunto, todas las regiones tienen aumentos en la tasa de desempleo
para el ultimo ano, y nueve de las diez que lo componen poseen promedios
mayores al agregado nacional.

La region de Cucuta & Nororiente precede este grupo con una tasa media
de 15,5% para el ultimo lustro, y cabe agregar, que es la mayor para los dos
conjuntos de regiones. Mientras que departamentos como Cauca y Narifo
ostentan algunas disminuciones de tasa en el periodo definido, otros como
Cesary Cordoba & Sucre poseen importantes incrementos, de 7 y 4 puntos
porcentuales entre el 2015y el 2019, respectivamente.

» Grafico 3.4

Tasa de desempleo de
los ultimos 5 anos para
las regionales con
menor oferta de vivienda

(porcentaje
2015-2019)

1516171819 ‘1516771849 ‘1515771819 ‘4576171819 ‘ 1516171819 ‘1516771819 ‘ 1516171819 ‘1516171819 ‘1516171819 ‘1546771819 ‘4576171819 ‘1516171819‘

Cucutay Cesar ‘ Cauca ‘ Meta ‘ Huila Regionales | Boyacay Caldas ‘Cérdoba Narifio ‘ Total Magdalena FL!eme: Dane'_ o
Nororiente Medianas | Casanare y Sucre Nacional Calculos: Estudios econémicos Camacol.

Asi las cosas, se evidencia que las regiones intermedias sufren mas el dete-
rioro del empleo, con una tasa media de 11,4%; mientras que las regionales
grandes se mantienen en 10,7%. En medio de este panorama adverso para
el pais y de una coyuntura complicada en materia laboral, se destaca a la
region Caribe colombiana, ya que tiene a las regionales con mejores des-
empenos, que son: Bolivar, Atlantico y Magdalena. De estos tres territorios,
solamente el departamento bananero tuvo un aumento en la tasa de des-
empleo en el Ultimo afo; pero aun asi, todos poseen los promedios mas
bajos entre los dos conjuntos de regiones.

DESEMPLEO EN CIUDADES

Esta seccion pretende hacer un estudio del desempleo en cada una de las
23 ciudades y areas metropolitanas de las que se tiene registro. Al analizar
la tasa de desempleo por ciudades en el dltimo trimestre mévil a la fecha
(agosto-octubre de 2019), se encuentran los resultados expuestos en el
grafico 3.5, alli se evidencian grandes brechas entre regiones, con una tasa
de desempleo que llega al 18,4% para el caso de Quibdé y pasa a ser del
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6,6% en Cartagena. Este panorama debe Ilamar la atencion sobre la nece-
sidad de implementar politicas que propendan por la convergencia de las
condiciones del mercado laboral entre las distintas regiones del pais, las
cuales deben estar ligadas a la diversificacion de los aparatos productivos
regionales.

Como lo muestra el grafico 3.5; 17 de las 23 ciudades que componen el
conjunto de estudio, superan a la tasa de desempleo nacional que se ubi-
ca en 10,6%; las cinco ciudades con tasas mas altas tienen un promedio
de 16,1%, mientras que las cinco con tasas mas bajas, poseen una media
de 8,6%.

Quibdé
Clcuta AM. .
Valledupar >> Gl’afICO 32

Riohacha
Armenia
Ibagué
Neiva
Florencia Tasa de desempleo

Cali AM.

Villavicencio pOI’ Ciudades

Monterfa

Sincelejo (porcentaje - octubre 2019;

Manizales AM . -
Medelin AM. 23 cmdades y areas
Tunja metropolitanas)
Santa Marta
Popayan
Pasto
Total Nacional
Bogota
Pereira AM.
Bucaramanga A.M.
Barranquilla A.M.

Cartagena , Fuente: Dane -
Céaculos: Estudios Econémicos Camacol
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GENERACION DE EMPLEO
E INFORMALIDAD
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EVOLUCION

Sin duda alguna, el principio de la década fue excepcional para la genera-
cion de empleo, que tuvo su punto mas alto en el ultimo periodo del ano
2011, asi como lo muestra el grafico 4.1, con la generacion de mas de un
millon trescientos mil puestos de trabajo®. En ese momento, empezaba en
Colombia la préspera bonanza petrolera, que trajo consigo este alto nivel de
participacion laboral. Precisamente fue este afio 2019, anticipado con unos
bajos indices de generacion, en el que se han perdido todas las unidades
de empleo que se crearon en el 2011. Al igual, resulta contraproducente
que el pais tenga niveles positivos de crecimiento trimestrales, mientras la
ocupacion siga en declive.

SEl estudio de generacion de empleo utilizado en esta investigacion, y en la de regiones, consiste en el resultado de la diferencia de
empleos vigentes anuales por cada trimestre movil. Es decir, que cada cifra expuesta corresponde al contraste entre los ocupados
en el trimestre respectivo y los ocupados en ese mismo periodo, un ano antes.
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Bajo una vision simplificada para cada region especifica, en el Grafico 4.2 se
evidencian las ciudades que han registrado mayores indices de generacion
de empleo, para el periodo comprendido entre el 2015y el 2019.

La ciudad que mas ocupacion ha generado en los ultimos cinco afos ha
sido Cali, que tiene un promedio de 230 mil puestos de trabajo creados, cifra
significativamente alta si se compara con la quinta ciudad de este ranking,
que es Villavicencio. La capital del departamento del Meta tiene una media
de 65 mil empleos y una dindmica constante en la adicion de estos puestos
de trabajo. Mientras que Cali y Barranquilla tienen volatilidades muy altas y
similares, las dos pasaron de generar alrededor de 700 mil vacantes en el
2015 a 80 mil en el 2019. Mientras que Medellin y Pereira pasaron de dina-
micas positivas a destruir alrededor de 95 mil empleos en el presente ano.
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Pereira A.M.
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Medellin A.M. |

2015 2016 2017 2018 2019 ‘
Barranquilla AM. ‘

‘ 2015 2016 2017 2018 2019 ‘

Cali AM. | Villavicencio |

» Grafico 4.1

Generacion
anual de empleo

(porcentaje -
miles de unidades)

Fuente: Dane -

Célculos: Estudios econémicos Camacol

» Grafico 4.2

Generacion anual de
empleo en las ciudades
con mayor promedio

(miles de unidades
agrupadas por afio,
2015-2019)

Fuente: Dane -

Calculos: Estudios econémicos Camacol.
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Por otro lado, estan las ciudades con menor aporte promedio de ocupados
en el Ultimo lustro, todas ellas con promedios negativos (grafico 4.3). Esta
muestra se complementa con el grafico 4.4, el cual hace referencia a Bogo-
ta, la ciudad con el aporte mas bajo; dado que la capital del pais tiene una
dimension en el volumen de ocupacion mas elevada, este se realiz6 aparte
para una mejor visualizacion de la informacion.

De las ciudades que componen este ranking, solo tres de ellas han tenido
mejoras en el ultimo afo, pero solo Bogota se mantiene en el 2019 con una
cifra positiva de generacién de ocupados.

» Grafico 4.3

\ Generacion anual de
empleo en las ciudades

N\ 137 B .
\/ \7[\< . de menor promedio

(miles de unidades
agrupadas por afo,
2015-2019)

2015 2016 2017 2018 2019 | 2015 2016 2017 2018 2019 | 2015 2016 2017 2018 2019 | 2015 2016 2017 2018 2019 | [E=NISSUSECIA
Cacuta AM \ Neiva ‘ Ibague ‘ Bucaramanga AM i Calculos: Estudios econémicos Camacol.

En el caso especifico de Bogot3, la ciudad paso de destruir 894 mil empleos
entre 2016 y 2017, a crear 597 mil puestos de trabajo en los dos ultimos
anos. Asi se observa que el distrito capital, tiene una media de generacion
de empleo de menos 58 mil vacantes en el tltimo quinquenio.

» Grafico 4.4

Generacion anual de
empleo en Bogota

(miles de unidades
agrupadas por afo,

2015-2019)

Bogota Fuente: Dane -
Calculos: Estudios econémicos Camacol
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Se debe resaltar que en este ejercicio no se ha tomado en cuenta la magnitud
poblacional de cada ciudad. Si se quisiera realizar el andlisis teniendo en
cuenta esta variable, se podria incluir la poblacion economicamente activa
(PET) de cada ciudad, para ponderar los resultados. En efecto, pese a las
dinamicas divergentes, se puede observar que Bogota generé el promedio
de creacion de empleo de Cali y Barranquilla juntas, en los cinco anos de
estudio.

INFORMALIDAD

La proporcion de la informalidad para octubre de 2019 (para 23 ciudades y
areas metropolitanas) es de 46,7%, segun el DANE. Es decir que un poco me-
nos de la mitad de los colombianos que trabajan, lo hacen bajo un régimen
informal. Si bien la tasa de informalidad ha venido disminuyendo (6 puntos
porcentuales) en el transcurso de la Ultima década, y aunque los ocupados
formales sean la mayoria, este porcentaje es aun muy alto.

Panel A. Informales

» Grafico 4.5
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Fuente: Dane -
Céaculos: Estudios Econémicos Camacol
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Con un amplio margen, el comercio es el sector que agrupa la mayor pro-
porcién de ocupacion informal (40,9%), seguido de los servicios comunales
(16,4%) y de la industria (12,9%). De otro lado, en la cuantificacion por sec-
tores de los ocupados formales, el sector de servicios comunales ocupa el
primer puesto con el 29,5% de personas que se encuentran trabajando, tal
como lo expone el Grafico 4.5.

Por otro lado, la informalidad vista desde un enfoque municipal refleja am-
plias diferencias en las 23 ciudades y areas metropolitanas del estudio (Gra-
fico 4.6). Cucuta lidera este ranking como la ciudad con mayor incidencia de
informalidad dentro de sus ocupados con una tasa del 71,2%; con 33 puntos
basicos menos, Manizales ocupa la ultima posiciéon con una tasa de 38,2%.

Cacuta AM. a D Grafico 4.6
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Fuente: Dane -

Manizales AM.

Omitiendo a la ciudad de Cucuta, cinco capitales de departamentos de la re-
gion Caribe se encuentran en la cima de la tasa de incidencia de la informali-
dad. En contraste, cinco ciudades de la region Andina, exceptuando a Cali, se
encuentran en las ultimas posiciones del estudio y por debajo del total.

Como se muestra en el Grafico 4.7, la tasa de informalidad total ha dis-
minuido en los ultimos diez afios en mas de 10 puntos porcentuales. De
igual manera, se evidencia que las capitales con mayor proporciéon han
seguido unas dinamicas a la baja con ciertos incrementos temporales,
a excepcion de Cucuta que presenta un aumento constante y un alza
de mayor pendiente en el ultimo ano que iguala la tasa que tenia en el
ano 2013. Por otro lado, las ciudades con menor proporcion tienen una
pendiente negativa en la evolucion de esta variable para la ultima década y
se mantienen por debajo del total con una diferencia de 6 puntos basicos
aproximadamente.

Caculos: Estudios Econémicos Camacol
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Panel A. Mayor participacion de ocupacion informal
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Panel B. Menor participacion de ocupacion informal
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» Grafico 4.7
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RECUADRO 1.1 LEY DE OKUN
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Arthur Okun, economista estadounidense que ejercio a mediados del siglo
XX, propuso el concepto de Ley de Okun, que consiste en la relacion empi-
ricay lineal entre el empleo y el valor agregado de un pais, de esta manera
se espera que el crecimiento econémico de alguna region o pais genere
mayor volumen de ocupacion, o explicado de otra manera, esta relacion
sugiere los niveles de crecimiento necesarios para mantener el nivel de
empleo. Estudios demuestran que en paises industrializados y en vias de
desarrollo, este suceso es usual y se repite a través del tiempo (Flérez,
et al (2018)). En Colombia, este fenémeno econémico también sucede y
junto con la curva de Phillips, que estudia la inflacion, y otras variables
macroeconomicas, es posible crear modelos para determinar estimacio-
nes sobre la desviacion del PIB de su valor potencial o de la tasa de des-
empleo de su dinamica natural. En este caso, se realizé un ejercicio para
simular un modelo donde se evidencie la Ley de Okun. Para ello, se calculé
la variacién anual del PIB de cada departamento, y se contrasto con las
variaciones anuales en puntos porcentuales del promedio de la tasa de
desempleo para cada una de las capitales de estas regiones, como se
muestra en el Grafico R.1.

Los resultados muestran que en Colombia hay evidencia de la relacién
propuesta por la Ley de Okun, con coeficientes robustos entre las dos
series, tanto el R cuadrado y el coeficiente de correlacion. Ejercicios pre-
vios a este, en afos anteriores, tenian coeficientes menos fuertes, lo que
quiere decir que esta relacion entre la tasa de desempleo y el PIB se ha
reforzado en el pais.
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» Grafico R.1

Diagrama de dispersion
de la variacion del

PIB vs la variacion

de la tasa de desempleo
por ciudades

(Puntos porcentuales,
porcentaje - 2017-2018,
23 ciudades y areas
metropolitanas)

Var% PIB Fuente: Dane -
Caculos: Estudios Econémicos Camacol

Las ciudades tienden a disminuir el nivel de inactividad a medida que su
produccion aumenta. Quibddé por ejemplo, disminuyd su produccion en
5,7% y aumento su tasa de desempleo en 1,8 puntos basicos. Se destacan
las ciudades ubicadas en el recuadro verde, como Popayan, Villavicencio
y Monteria que tuvieron incrementos en el PIB y reducciones importantes
del desempleo.

Una ramificacion de este ejercicio se realizé también para cada uno los sec-
tores productivos de la economia, pero con algunas variaciones. Ya no se
contrasto la variacion del PIB con la tasa de desempleo sino con la diferen-
cia porcentual del nimero de ocupados para cada afio, como se vislumbra
en el Grafico R.2.

Panel A. Act. Inmobiliarias

y=6,6525x- 0,1521 » Grafico R.2
Coef.Cor=0,3 Diagramas de dispersion
anuales de los sectores
economicos con mayores
coeficientes de la varia-
cion del PIB vs variacion

de la ocupacion

. #2018
2019
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Var% PIB Fuente: Dane -
Caculos: Estudios Economicos Camacol
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Panel B. Servicios

» GraficoR.2
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Panel C. Transporte
5% » Gréafico R.2
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Se encontrd que los sectores que mas podrian aumentar su tasa de ocupacion si aumentan en un pun-
to porcentual su produccion, son los sectores de: Actividades Inmobiliarias, Servicios y Transporte. La
pendiente de la linea de tendencia para cada uno de ellos es positiva, lo que demuestra que en el periodo
estudiado el aumento del PIB sectorial ha generado alzas en la tasa de ocupacion.

Por otro lado, para el sector de la construccion, el coeficiente es positivo y significativo como lo expone el
Grafico R.3. Esto significa que un aumento en la produccion del sector influira en el incremento del nivel de
ocupacion del mismo. Es claro que el aino 2019 es un dato atipico en la muestra, lo que hace que el coefi-
ciente que acompafia a la variable dependiente no logre ser de mayor proporcion.
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vy =0,3594x +0,0281 » GraficoR.3
Coef.Cor=0,53
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La ley de Okun, y sus respectivas variaciones, sirven para evaluar relaciones
entre variables de crecimiento y de mercado laboral y sugerir algunos instru-
mentos de politica econdmica que dinamicen el empleo. Cabe resaltar, que
pueden existir situaciones en donde esta ley no se cumpla empiricamente,
habria entonces que evaluar las razones que impiden la correlacion en estos
escenarios, ya que hay variables exdgenas que afectan los indicadores ma-
croecondmicos y traen como consecuencia desviaciones en los resultados
de los modelos.
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REFLEXIONES

LTI T T T T T T T T T T b b WY

Colombia esta pasando por un periodo muy complejo en materia laboral.
Las politicas econdmicas, sociales y politicas no han sido suficientes, y
la tasa de desempleo sigue en un preocupante aumento. A pesar del cre-
cimiento de la economia, el pais no logra aumentar de forma significativa
su nivel de ocupacion. Sin embargo hay cosas positivas, la informalidad
ya no es el medio donde la mayoria de los trabajadores se estableceny la
tendencia a la baja prevalece. La reactivacion de sectores desacelerados
y rezagados en produccion y ocupacion, como la agricultura, las comu-
nicaciones y la industria, debe ser una prioridad. Ademas, los ejercicios
tedrico-practicos muestran mejorias prosperas en empleabilidad si se lo-
gran aumentos en produccion para sectores tradicionalmente importan-
tes para el pais como el sector servicios o la construccion.
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ANEXOS
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ESCALAFONES REGIONALES

En la busqueda de un estudio completo del mercado laboral por regiones,
este puede ser ponderado acorde a las otras variables, diferentes a la tasa
de desempleo. En la Tabla A.1, se encuentran algunas de ellas, acotadas
por las ciudades mas y menos incidentes para cada indicador. Tanto la
Poblacion en Edad de Trabajar y la Poblacion Econdmicamente activa tie-
nen sus maximos en Bogota, Medellin y Cali, en ese orden.

Sin embargo, la Tasa Global de Participacion, que depende de estas po-
blaciones, se ordena empezando por Cali, Bogota y Bucaramanga. A su
vez, la tasa de ocupacion contiene a estas mismas tres ciudades en sus
valores mas altos. Es decir que, coyunturalmente, las ciudades con mayor
oferta laboral son las mismas con la mayor demanda de trabajo.

Tabla A.1
Cuadro comparativo de los indicadores mas relevantes del mercado
laboral por las ciudades con los indices mas altos y bajos
(miles de personas - porcentaje - septiembre de 2019)

PET PEA INACTIVOS
Alto Alto Alto
Bogota A M. 6.822,50 |Bogota AM.| 4.680,81 |Bogota AM. 2.141,68
Medellin AM.| 3.197,80 MedellinAM. 2.064,51 |MedellinAM. 1.133,29
Cali AM. 2.108,37 Cali A.M. 1.447,50 Cali AM. 660,87
Bajo Bajo Bajo
Tunja 160,87 Tunja 97,87 Tunja 63,01
Florencia 127,60 Florencia 77,42 Florencia 50,18
Quibdo 77,85 Quibdo 42,84 Quibdod 35,01
TD(%) TO(%) TGP (%)
Alto Alto Alto
Quibdo 18,43 Bogota A.M. 61,75 Cali A.M. 68,66
Cucuta A.M. 16,52 B/manga A M. 61,49 Bogota A.M. 68,61
Valledupar 15,35 Cali A.M. 60,59 B/manga AM. 67,54
Bajo Bajo Bajo
B/manga AM. 8,97 Popayan 50,99 Popayan 57,25
B/quilla A.M. 7,94 Cucuta A.M. 50,90 Cartagena 55,84
Cartagena 6,60 Quibdo 44,89 Quibdo 55,03

Fuente: Dane - Caculos: Estudios Econémicos Camacol
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Por otro lado, la ciudad con mayor indice de desempleo (Quibdo) es la mis-
ma que ocupa los niveles mas bajos de cada una de las demas variables.

Este caso se trata de un dato atipico ya que sus resultados no dependen
de los movimientos de los indicadores laborales en escenarios normales,
sino que lo hacen dependientes de otras variables generalizadas que im-
pactan de forma directa y en alta proporcion, como la violencia, la pobreza
y la desigualdad. Se resalta que ciudades como Cartagena y Barranquilla,
con tasas minimas de desempleo, no estan presentes en los primeros es-
canos de la tasa de ocupacion.

Esto se debe a que poseen poblaciones econdmicamente activas y en
edad de trabajar muy grandes, mientras que la proporcion de desocupa-
dos es mas pequenas, comparadas con el resto de las capitales de depar-
tamento. Este entorno particular resulta en una alta tasa de inactivos, y de
hecho, Barranquilla y Cartagena se ubican en la cuarta y quinta posicion
de esa variable después de Cali, respectivamente.
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INDICADORES ECONOMICOS DE LA CONSTRUCCION

Octubre 2019

Variacién porcentual anval

Valores Fecha
2019-1 2019-11 201811l
I. PIB 1/* (cifras en miles de millones 221979 3.28% 3.01% 2.65%
de pesos) 15123 -259% 17% 3,59%
ol 7190 1111% 478% 5,88%
onstruccion sep-19
a Emcsameis 4779 1297% 1391% 153%
c. Actividades especializadas 3.048 -3/19% 0.82% 2,29%
e Fecha Variacién porcentual anval
Anual Tres meses atras Ano atras
Ago18-Oct19 May 18 -Jul 19 Ago17-0ct18
Il. NOmero de ocupados 2/*
Nacional 22.386 -19% -0.7% 0.7%
Construccion 1538 oct-19 49% 10,2% 74%
Trece areas: Nacional 10.860 -01% 0.0% 0.2%
Trece areas: Construccion 839 15.8% 17.6% 7.0%
lll. Licencias 3/* (2) Oct 18 -Oct 19 Jul18 -Jul19 Oct 17 -0ct 18
Totales 1636.830 -12.9% -18% -7.5%
Vivienda 1292159 1,0% 17.3% -14.5%
a. VIS 454186 712% 874% -34,3%
b. No VIS 837973 -174% -82% -7.3%
Otros destinos 344,671 e -42.5% -451% 12.4%
a. Industria 29452 -3.3% 7.8% -33.9%
b. Oficina 25.252 105,6% -93,3% -754%
c. Bodega 30.526 -37.0% 4,8% -36,0%
d. Comercio 128.060 -58,6% 29.9% 37.5%
e. Otros 131.381 -33.9% 10,3% 45,5%
IV. Cemento 4/** Oct 18 -0Oct 19 Jul18 -Jul 19 Oct 17 -0ct 18
Produccion 1135.274 el 2.5% 95% 24%
Despachos 1110.886 2.6% 124% 52%
V. Indice Costos Construccién (ICCV) * Oct 18 -Oct 19 Jul 18 -Jul 19 Oct 17 -0ct 18
Total 246 2.9% 2.5% 2.8%
Materiales 237 oct-13 26% 20% 25%
Mano de obra 274 37% 3.8% 36%
Maquinaria y equipo 206 1,7% 12% 1.0%




INDICADORES ECONOMICOS DE LA CONSTRUCCION

Octubre 2019
Valores Fecha Variacion porcentuval anval
Vl.indices Precios de Vivienda Nueva/5 2019- 11l 2019 - 11l 2018 - Il
Vivienda 139 e 58% 71% 76%
VIl. Inflacién * Nov 18 -Nov 19 Ago18 -Ago 19 Nov 17 -Nov 18
IPC Total 104 oV 3.8% 3.8% 3.3%
Vlil.Muestra Mensual Manufacturera * " Dic 17- Dic 18 Sep 17- Sep 18 Dic 16- Dic 17
indice 110 HS -0.8% 2.9% -11%
:ﬁl":é‘::;s:c?o’l‘;:i"ra#enor* Oct 18 -Oct 19 Jul 18 -Jul 19 Oct 17 -Oct 18
indice ventas reales total sin combustibles 157 oct-19 1.0% 10.8% 78%
itr;?;cse ventas reales art. ferreteria y pin- 166 6.2% 1% 101%
X. Financiacion 6/*** Sep 18 -Sep 19 Jun18-Jun19 Sep 17 -Sep 18
Cartera hipotecaria + titularizaciones 72 sep-19 10.2% 10,0% 1,6%
Desembolsos (cifras en millones de pesos) Oct 18 -Oct 19 Jul 18 -Jul 19 Oct 17 -Oct 18
a. Constructor 474 -3.6% 8.3% 20,6%
b. Individual 2132 37% 9.6% 19,0%
1. VIS 627 oct-19 5.0% 8.7% 254%
2.No VIS 1980 1,0% 8,6% 17.7%
i. Pesos 1947 2.3% 7.8% 181%
ii. UVR 660 1,0% 1.5% 22.5%
Valores Absolutos
XI. Tasas interés hipotecarias (%) **** oct-19 jul-19 oct-18
Adquisicion
a.VISUVR 7.5% 76% 7.8%
b. No VIS UVR 7.2% 72% 72%
1. VIS pesos 114% 11.5% 1,7%
2. No VIS pesos 10.3% 10.5% 10.5%
Construccion oct-13
a. VISUVR 4,8% 5.6% 5.8%
b. No VIS UVR 5.5% 57% 5.5%
1. VIS pesos 13.3% 13,5% 12.5%
2. No VIS pesos 10.2% 10.3% 10,6%
Fuentes: * DANE; ** ICPC; *** Superintendencia financiera; **** Banco de la Republica. Notas: n.d.: no disponible; n.a.: no aplica;
1/ Cifras en miles de millones de pesos constantes 2015=100; 2/ Cifras en miles correspondientes al trimestre movil; 3/ Cifras en
metros cuadrados, cobertura de 302 municipios. 4/ Cifras en toneladas; 5/IPVN - 53 Municipios; 6/ Cifras en billones de pesos
corrientes. Incluye Leasing Habitacional.




TENDENCIAS DE LA CONSTRUCCION DECIMOSEPTIMA EDICION - Economia y Coyuntura Sectorial

AVISO LEGAL

La Camara Colombiana de la Construccion procura
que los datos suministrados en la serie titulada “Ten-
dencias de la Construccion”, publicada en su pagina
web y/o divulgada por medios electronicos, man-
tengan altos estandares de calidad. Sin embargo,
no asume responsabilidad alguna desde el punto
de vista legal o de cualquier otra indole, por la inte-
gridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualiza-
cién, conveniencia, contenido y/o usos que se den a
la informacion y a los documentos que aqui se pre-
sentan.

La Camara Colombiana de la Construccion tampoco
asume responsabilidad alguna por omisiones de in-
formacion o por errores en la misma, en particular por
las discrepancias que pudieran encontrarse entre la
version electronica de la informacion publicada y su
fuente original.

La Camara Colombiana de la Construccion no pro-
porciona ningun tipo de asesoria. Por tanto, la infor-
macion publicada no puede considerarse como una
recomendacién para la realizacion de operaciones de
construccién, comercio, ahorro, inversion, ni para nin-
gun otro efecto.

Los vinculos a otros sitios web se establecen para fa-
cilitar la navegacion y consulta, pero no implican la
aprobacion ni responsabilidad alguna por parte de la
Camara Colombiana de la Construccion, sobre la in-
formacion contenida en ellos. En consideracion de lo
anterior, la Camara Colombiana de la Construccion
por ningun concepto sera responsable por el conteni-
do, forma, desempeiio, informacion, falla o anomalia
que pueda presentarse, ni por los productos y/o servi-
cios ofrecidos en los sitios web con los cuales se haya
establecido un enlace.

Se autoriza la reproduccién total o parcial de la infor-
macion contenida en esta pagina web o documento,
siempre y cuando se mencione la fuente.
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