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1. 1 Financiacion de Vivienda Nueva CAMARA COLOMBIANA
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- AEn el cuarto trimestre de 2016, el valor de los créditos hipotecarios fue de $1.58 billones, representando una
- variacion positiva del 21,6% respectoal mismo trimestre de 2015. Por otro lado, se presenté un crecimiento del
- ndmero de viviendas financiadasde 30,2% anual.

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).



1.1 Financiacién Vivienda Nueva por segmento de precio AR cOLoBAN,
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Aor segmentode precio, durante el cuarto trimestre de 2016 el monto de la financiacion de vivienda social nueva
mostro un crecimiento anual de 43,8%; asimismo, para el nUmero de viviendas estavariacion fue del 42,3%. Por su
parte, el valor de los créditos del segmentoNo VISsubio 9,7% anual,lo cual fue acompafiadode un incremento en
el nimero de viviendas financiadasen este segmentode 7,2% anual.

4 Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE)onstruccion



1.2 Indice de Precios de la Vivienda Nueva T
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Variacion anual del IPVN
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Total Apartamentos Casas

En el cuarto trimestre de 2016 el indice de Precios de la Vivienda Nueva tuvo una variacion de 8,33%, lo que
representa un incremento de 1,44 puntos porcentualescon respectoal indice del mismo trimestre del afio anterior.
Por su parte las casasy apartamentostuvieron variacionesde 9,02% y 8,28% en susprecios, respectivamente

5 Fuente DANE ElaboracionDEET
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Variacion anual del IPVN por areas urbanasy
metropolitanas
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Nueve areas tuvieron un crecimiento del IPVN por encima del total nacional, entre ellas se destacan Pereira y

Popayanya que crecieron a ritmos del 15,6% y 15,2%, respectivamente Por su parte, la Unica ciudad que registro
caldasen el indice fue Villavicencio (-6,3%)

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

(5] Fuente DANE ElaboracionDEET
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Variacion anual del IPVN por ciudades y por

estratos
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' Respectoal analisis por estratos, Armenia registrd el mayor incremento anual en el estrato alto con 14,0%, mientras
- que el mayor aumento del indice para los estratos medio fue en Pereira con un 11,9%. Finalmente, el mayor
i crecimiento anual en el estrato bajo seubicé en Bogotaconun 31,1%.

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

7 Fuente DANE ElaboracionDEET
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2.1 Mercado Laboral BEATLRETRUEESR
Tasa de degempleo zT’ot-aI nacional Tasa de desempleo z13 ciudades
(Trimestre movil) (trimestre movil - Febrero de 2017)
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A\ nivel nacional para el mes de febrero de 2017, el desempleomostré un aumento de 0,2 p.p respecto al mismo mes del afio
2016 ubicandoseen 10,3% (trimestre movil).

Aor ciudades Tunja, Monteria, Pasto, Pereira, Cartagena,Bucaramangay Barranquilla presentaron un nivel de desempleo
inferior al registrado por el total de lastrece ciudades(11,4%).

Q Fuente DANE ElaboracionDEET
Nota: Lacomparacionserealizafrente al mismo mesdel afio anterior



2.1 Mercado Laboral

Generacion empleo sector de la construccioiilotal Nacional
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5,5%

5,0%

4,5%
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Para el trimestre maovil con corte a febrero de 2017 el numero de ocupadosen el sector de la construccion se situé en

1352.070 trabajadores, cifra que representauna participacion del 6,2% en el empleonacional.

Fuente DANE
*Numero de ocupados del sector de la construccién/Total ocupadosnacional
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Empleo formal zPrincipales ciudades
(Trimestre movil)

Informalidad zTotal 13 areas
(Trimestre movil)

Region ene-16 ene-17
55% —8—Formales =®=Informales
Manizales 57,4% 59,2% A
Medellin 59,0% 575% VY
53% |
’ Bogota 58,4% 568% W
Cali 51,2% 541% A
51% Total 13 areas 52,9% 526%0 VW
Pereira 50,9% 50,5% \ 4
0 0,
a6 | Cartagena 42,5% 474% A
Barranquilla 46,0% 47,2% A
Bucaramanga 45,6% 44,7% \ 4
47% | .
Ibagué 43,3% 42,6% \ 4
Villavicencio 44,5% 42,0% \ 4
45% ' : : : ' : Pasto 41,9% 39,9% '
ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ;
Monteria 37,1% 39,7% A
Clcuta 30,9% 31,1% A

Enla Gltima medicién con corte aenero de 2017 seobservd una estabilidad en la cifra (59,2%) de frente al dato registrado en el
mismo mesdel 2016 (52,9%). SedestacanCartagenay Caliya que obtuvieron los aumentosmassignificativos en la participacion
detrabajadoresformalesde 4,9 p.p.y 2,9 p.p. respectivamente

11 Fuente DANE ElaboracionDEET
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Cambios en el nivel de ocupacién sectorial

Generacion de empleo en la construccidatal nacional
2014-2017
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Enfebrero de 2017 hubo unareduccién en alrededor de 59 mil empleosen el sector de la construccion respectoal mismo

mes del afio 2016. Conesteresultado el sector continua por segundomes consecutivo presentando variaciones negativas
en el nivel de ocupacion

12 Fuente- DANE Elaboracion y Estimaciones DEET CAMACOL.
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2.1 Mercado Laboral CAMARA COLOMBIANA

Comportamiento regional

Generacion de empleo en la construccion en las trece principales ciudades y areas metropolitanas
Febrero 2016 vs Febrero 2017
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En seisde las trece ciudadesanalizadasse generd nuevo empleo asociadoal sector respecto al mismo mes del afio anterior, en
conjunto estassumancercade 12,9 mil puestosde trabajo.

13 Fuente- DANE Elaboracion y Estimaciones DEET CAMACOL
Nota: Las cifras corresponden a la diferencia de los ocupados de cada mes (13 Principales ciudades)
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2.2 Confianza del consumidor AR e
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De acuerdocon Fedesarrollo, la confianzade los consumidorespara febrero de 2017 fue de -24,3%, cifra que seubica -

3,3 p.p. por debajodel indice reportado en el mismo mesde 2016 y 5,9 p.p. superior al nivel observadoen el mesanterior
(enero).

Fuente Fedesarrollo
14 *A partir de noviembre de 2013 seincluye a Bucaramangaen la construcciondel ICCagregado



2.2 Conflanza del consumidor
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¢,Cree usted que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)
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Parael mesde febrero de 2017 la disposicion para adquirir
vivienda seubic6 en-11,8%; esdecir 1,6 p.p por encimadel
dato del mismo mesde 2016, 8,9 p.p por encimadel dato de
enero de 2017 y -33,5 p.p por debajo del promedio
historico.

15 Fuente Fedesarrolloz EOC
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En febrero de 2017, la percepcion de adquisicion de vivienda
en Caliy Bucaramangamejoré con respectoal mismo mesdel
afio anterior, con un incremento de 304 p.p.y 19 pp.
respectivamente Por el contrario, Barranquilla, Bogota y
Medellin registraron retrocesos anualesde -0.9 p.p., -3,4 p.p.
y-4,2 p.p. respectivamente
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2.3 Cartera hipotecaria CARMAR CoLamBIN
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Cartera por tipo- Variacion anual real (%)
Cifras historicas
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Paradiciembre de 2014 la cartera comercial crecio a unatasadel 12,0% real, crecimiento superior al registrado por
la carteratotal y la cartera hipotecaria + titularizaciones de 11,2%,

Nota: Lacartera hipotecariaincluye titularizaciones y FNA No serealizé la actualizacionde los datos a enero de 2015, por razonesde coherenciaen la cartera
hipotecaria conlos registros historicos Los nuevosregistros bajo la norma NIIF no hacencomparablela informacion.

16 Fuente SuperintedenciaFinanciera,calculosDEET



2.3 Cartera hipotecaria GAATA COLoMBIANA
Saldos de cartera por tipo de credito Saldos de cartera por tipo de credito
Cifras histdricas Decreto 2784 de 2012
(Billones de pesos) (Billones de pesos)
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© T § 3,0% frente al mismo mesdel afio anterior.

17

Fuente Superintedencia Financiera, calculos DEET Nota. La informaciéon bajo la metodologia NIIF no es
comparable con las cifras histéricas .



2.3 Cartera hipotecaria

Indicador de calidad

Indicador de cubrimiento

Decreto 2784 de 2012
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__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

o ———

18 Fuente SuperintedenciaFinanciera,calculosDEET

Entre noviembre y enero de 2017, el indicador de calidad de cartera de vivienda aumento cerca de 0,09 p.p.
ubicAndosede esta manera en 2,38%, mientras que el indicador de calidad de la cartera total fue de 3,75%. Por su
parte, el indicador de cubrimiento de la cartera de vivienda se redujo cerca de 4,3 p.p. ubicandose en 133,0%,
mientras que el indicador de cubrimiento para la carteratotal fue de 133,7%.

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

i



2.3 Tasa de interés de adquisicion

Tasas en pesosAdquisicion
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Tasas en UVRAdquisicion
No VIS —VIS
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Durante el mes de febrero de 2017, la tasa de interés promedio en pesos para adquisicion de vivienda se ubic6 en 12,6%,
mientras que la tasapromedio en modalidad UVRse encontré en 8,2%. En particular, la tasade adquisicion en pesosNo VIS,se
encontré enun nivel del 12,4%, y la tasade interés en pesosVISseubicé en 12,7%.

Fuente Banrep,calculosDEET
19 Arasasdeinterés promedio mensual



2.3 Desembolsos para adquisicion

Billones
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Feb 2012-Ene 2013 Feb 2013-Ene 2014 Feb 2014-Ene 2015 Feb 2015-Ene 2016 Feb 2016-Ene 2017

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

La colocacionde créditos hipotecarios para adquisicion de vivienda en el ultimo afio (Feb2016 z Ene2017) presento un
leve crecimiento del 0,9% anual. Por segmentos,el No VIS mostré una variacion negativa del -4,8%, mientras que el

segmentoVIScrecio aunatasade 30,1% respectoal mismo periodo de 2016.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________

20 Fuente SuperintendenciaFinanciera, CalculosDEET

________________________
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2.4 FRECH IlI: Subsidio a la tasa de interés T T
Créditos con cobertura por departamento
Corte: 31 de marzo de 2017

Departamento ___

Bogota y 10 aledafios 2.929 3.126 52,5%
Resto del pais 746 2.082 2.828 47,5%
Antioquia 147 318 465 7,8%
Atlantico 66 46 112 1,9%
Bolivar 8 120 128 2,1%
Boyaca 5 41 46 0,8%
Cauca 16 25 41 0,7%

Cesar 0 50 50 0,8%
Cundinamarca 107 107 214 3,6%
Huila 11 131 142 2,4%
Magdalena 8 14 22 0,4%
Meta 32 86 118 2,0%

Narifio 1 57 58 1,0%

Norte de Santander 5 84 89 1,5%
Otros 20 85 105 1,8%
Quindio 1 28 29 0,5%
Risaralda 0 92 92 1,5%
Santander 9 213 222 3,7%
Tolima 2 110 112 1,9%

Valle 13,2%

Total general _ 5.011 5,954 100,0%

21 Fuente CIFIN,Asobancaria,CalculosDEETCAMACOL
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2.4 FRECHII: Subsidio ala tasa de interés CAMARA coLOMEIANA

DE LA CONSTRUCCION

Corte: 31 de marzo de 2017

Frech I

No. de cupos

Coberturas asignados

Segmento Cobertura reglamentadas
Ejecucion %
2017 2017

VIP 500 p.b. 8.500 943 (11,1%)
VIS (+70:135 SML) 400 p.b. 25.000 5.011(20,0%)
Total 33.500 5.954 (17,8%)

A as coberturas asignadaspara FRECHueron ajustadasconforme la ResoluciérNo. 3675 del 9 de diciembre
de2016.

AA marzo de 2017 se habian ejecutado943 cupospara la compra de VIP,esdecir el 11,1% de las coberturas
reglamentadas para el aiflo completo, en el segmento VIS (+70-135 SML) se asignaron 5.011 cupos
correspondientesal 20,0% de las coberturastotales.

292 Fuente CIFIN,Asobancaria,CalculosDEETCAMACOL



2.4 VVentas de vivienda nueva -13 regionales

Ventas (acumulado doce meses)

VIP VIS NO VIS
Ventas totales
(hasta 70 (70-135 sml) Leeis (235-335 sml)
sml) sml)

Mar 2015 - Feb

2016 19.369 43.800 45.809 23.750
Unidades
Mar 2016 - Feb
2017 13.192 48.052 50.062 21.461
(12 meses) Var % anual -31,9% 9.7% 9.3% -9.6%

(>335 sml)

cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

TOTAL

173.356

167.075

-3,6%

De acuerdo con la informacion suministrada por CoordenadaJrbana, en el acumulado 12 mesesa febrero de 2017 se registraron

167.075 unidadesvendidaslo que representaunadisminucion del -3,6% anual.

El segmentocon mejor desempefiocorresponde al de 70-135 SML (VIS), cuyo crecimiento fue del 9,7% anual, mientras que el

segmentode vivienda de hasta70 SMLregistré una contraccion del -31,9% anual.

23 Fuente CalculosDEET-CAMACOL
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}  Licenciamiento

}  Precios
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3.1 Indices de precios y costos

CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Indices de precios y costog IPP, IPC e ICCV

IPC ICCV —IPP
9% -
7% -
5% - 5,18%
3% -
1,65%
1% -
“1% 7 \/
-3% -
504 -
™ ™ ™ ™ < < < < Lo Lo L0 Lo © © © © ~
4 ¢ 9 o S o = o 9 o o o < o = o o
g © 2 &3 § ® » &8 8 © © & B ® o 3 8
= e ®© c u= e ®© c - e ®© c = e @© c =

Parael mesde febrero de 2017 el ICCVpresentd una variacién anual de 4,19%, mostrando una disminucién de-1,01 p.p.,con

respectoa la variacion anual observadapara el mismo mesde 2016 (5,21%). La cifra del IPCcon corte a febrero de 2017 se
encontr6 0,99 pp. por encimadel ICCVPor su parte, el IPPseubic6 -2,55p.p por debajodel ICCV

25 Fuente DANE



3.1 ICCV total pais y dinAmica regional

ICCVz Total nacional y por componentes
Var % anualz Febrero de 2017

Total Materiales Mano de Obra Maquinaria y Equipo

6,0%

50%

4,0%

3,0%
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1,0%

0,0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

-1,0% “
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CANIACCOOL

CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

ICCVz Dinamica regional

Cali
Armenia
Pereira
Medellin
Manizales
Pasto
Colombia
Popayan
BogotaD.C.
Barranquilla
Bucaramanga
Cdcuta
Cartagena
Neiva
Ibague
Santa Marta

Var % anual- Febrero 2017

6,2%
6,1%
5,5%
5,3%
5,0%
4,4%

4.2%
3,6%
3,4%
3,1%
2,9%
2,8%
2,6%
1,9%
1,6%

1%

2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

AA nivel nacional se evidencia una variacion anual del 4,2% en el ICCV Por componentes,mano de obra presenté el mayor
crecimiento con una variacion anual del 5,3%, mientras que maquinaria y equipo registrd la menor variacion (3,5%).

&ncuantoala dinamicaregional se observaque 6 de las 15 ciudadesanalizadasse encuentran por encimadel promedio nacional,
siendo Cali, Armenia y Pereira las que presentaron el mayor incremento (6,2%, 6,1% y 5,5%, respectivamente), mientras que
SantaMarta e Ibaguéexhibieron las menoresvariaciones(1,6% y 1,9%, respectivamente).

26 Fuente DANE
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CAanAAC L
3.2 Licencias de construccion BE LA CONSTRUCCION
Licencias de construccion de vivienda Licencias de construccion de vivienda
Unidades Metros cuadrados
(Doce meses, en miles) (Doce meses)
= NO VIS VIS  «eeee Var % 12 meses (Eje derecho) VIS mmmmNOVIS <e+e<« Var % 12 meses (Eje derecho;
250 1 20%
22 1 15%
205 1 15% ’
200 : = 169 20
F — 0,
. LI 18 10%
. 16 { 5%
150 | . 17w
o.. ...' ... i 0% g 12 T 0%
3 . S 10
100 B ° .o. .o. | -5% (_C) n _5%
..... .c § 8
.o T ‘10%
s 4 -10% 6
50 | 108 03 o = 4l .
77 H | 6,3 < 4 -15%
% -15% 2 45 o) 4.8 1560 42
-17,7%
- 1 1 1 1 _20% 0 L L L L ‘20%
Feb 12Ene Feb13Ene Feb 14Ene Feb 15Ene Feb 16Ene Feb 12Ene Feb 13Ene Feb14Ene Feb15Ene Feb 16Ene
13 14 15 16 17 13 14 15 16 17

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

En el acumulado12 mesescon corte a enero de 2017, se observaque las unidadesde vivienda licenciadascayeron-17,7% respecto
al mismo periodo de 2016. Los metros cuadrados licenciados presentaron una contraccion de -16,6%, donde el segmentoVIS se
redujo en-13,7% y el No VISdecrecié-17,6% anual.

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

27 Fuente DANE ELICS88, CalculosDEET
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Variacion anual

Metros cuadrados- m2, licenciados en vivienda

3.2 Licencias de construccion

(Acumulado 12 meses)

Acumulado doce meses a enero 2017

cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Contribucién z Regional

Crecimiento doce meses a enero 2017

Ciudad ene-17 Variacién %
Risaralda 629.395 60,9% .

) . Bolivar
Bolfvar 989.034 49,8% Tolima
Tolima 790.728 49,3% Risaralda
Caldas 298.350 35,5% Bogota
Bogota 3.606.652 6,4% Caldas

Valle del Cauca 1.490.904 -4,0% Boyaca
Boyaca 601.594 -5,0% Cesar
Antioquia 2.122.354 -21,7% Valle del Cauca
Atlantico 1.014.340 -22,5% Meta
Meta 334.324 -25,1% Norte de Stder
Cundinamarca 1.546.638 -40,3% Narino
Narifio 360.381 -43,8% At'a:t"flo
Norte de Stder 277.275 _44,4% hura
Antioquia \
Cesar 68.835 -46,1% .
o Cundinamarca
Santa-nder 661.940 -62,4% Santander
Huila 228.785 -64,0% Total regiones
Total regiones 15.021.529 -16,99%
Total 16.296.323 -16.61% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%

A as principales variaciones positivas se presentaron en Risaralda (60,9%) y Bolivar (49,8%); mientras que Huila, Santandery
Cesarregistraron las mayorescontracciones

BBolivar y Tolima fueron quienes mas aportaron al crecimiento del total de las regionales,en 1,8 p.p.y 1,4 p.p., respectivamente
mientras que Santandery Cundinamarcafueron quienesmasrestaron al crecimiento, con-6,1 p.p.y -5,8 p.p.

Fuente: DANEELIC 88 municipios . Elaboracién, DEET



3.2 Licencias de construccion

cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Metros cuadrados (m2) licenciados de otros destinos

(Acumulado doce meses)

Ciudad ene-17 Variacion
Boyaca 214.690 69,2%
Narifio 122.647 12,0%
Bogota 1.580.226 8,6%
Antioquia 901.615 -1,9%
Caldas 73.222 -6,0%
Santander 254.646 -21,9%
Huila 73.820 -28,2%
Atlantico 380.233 -29,7%
Valle del Cauca 540.003 -34,0%
Meta 61.459 -34,3%
Tolima 70.334 -37,2%
Risaralda 145.639 -40,1%
Cundinamarca 594.881 -43,8%
Bolivar 143.696 -60,7%
Norte de Stder 72.933 -64,2%
Cesar 27.653 -64,4%
Total regiones 5.257.697 -20,7%
Total 5.562.098 -20,5%
Destino ene-17 Variacion
Oficina 854.081 -10,8%
Hotel 303.165 -14,0%
Otro 1.418.222 -14,5%
Industria 404.137 -24,6%
Comercio 1.853.104 -24,9%
Bodega 729.389 -28,9%
Total 5.562.098 -20,5%

ContribucionRegional Enero2017

Bogota
Boyaca
Narifio
Caldas
Antioquia
Huila
Meta
Tolima
Cesar
Santander
Risaralda
Norte de Stder
Atlantico
Bolivar
Valle del Cauca
Cundinamarca
Total regiones

-25,0% -15,0% -5,0% 5,0%

Contribucionpor destinoEnero2017

Hotel
Oficina

Industria
Otro
Bodega
Comercio
Total

-24,0%-20,0%-16,0%-12,0% -8,0% -4,0% 0,0%

Fuente DANE *Otro incluye Educacion Hospital, Admén. publica, Religioso,Socialrecreacional,Otro



A NACOOL

3.3 Evolucién del sector CAMARA COLOMBIANA

Produccion y despachos de cemento gris
Total nacional

Dinamica regionalz Despachos
(Variacion anualz Febrero)

-75,0% -50,0% -25,0% 0,0% 25,0% 50,0%

1
40% r I
(Variacion Anual) : Caldas 11,2%
! Magdalena 9,8%
30% | ' Otros 7,7%
| Narifio 3,0%
i Antioquia 2,4%
20% ! Tolima 0,6%
i Cundinamarca 0,5%
! Bolivar -2,2%
10% i Valle -2,6%
I Total
0% I I I i Cauca -4,2%
-2,6% | Bogota -5,1%
-3,6% i Risaralda -6,0%
-10% r ! Atlantico -6,0%
i Cordoba -9,4%
! Boyaca -10,3%
-20% ! Huila -12,3%
——Produccién ——Despachos i Norte de Santander -13,3%
-30% L ! Santander -14,2%
< S S ¥ 1O W0 00 © © © © ~ | Cesar -14,3%
218 Iiigrisgya
2 g g 2 @ g g 2 @ g g 2 o i Casanare -24,9%

A a produccion y los despachosnacionalesde cemento gris para el mes de febrero presentaron reduccionesde -2,6% y -3,6%
anual, respectivamente Lo anterior corresponde a una produccion de 1®48.137 toneladasy a un nivel de despachosde 1®07.968
toneladas

Me los departamentos analizados 7 registraron una variacion positiva. Los crecimientos se presentaron en Caldas,Magdalena,
Otros,Narifio, Antioquia, Tolima,y Cundinamarca,

30 Fuente DANE ElaboracionDEET



3.4 Tasas de interés construccion

15%

14%

13%

12%

11%

10%

9%

8%

7%

Tasasen pesos

[ VIS No VIS
- 7,7%
6,7%
N 57%
4,7%
3,7%
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
NANANNOOOOOOMETITITTITOOWOLW OO OO~ 2’7%
ninininininSninininbninininbrinir i
o > > 0 > > 0 > > 0 > > 0 > > 0
OO DO LB DO DL T DO LB DO LB DO O
- E@CY c@ocvw g @Oy g @®Cv- g ©C

Tasas en UVR

cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

VIS No VIS
| I I IR I I N I R S N R S R R |
N N AN MO OO T 0 W0 W O O O~
AT T P U I rL L N L,
QCGQCSQCGQC"GQCBQ
L S 0@ S5o0@S5So0@ S o0@ S o@

Al astasasde interés en pesospara construccion en febrero seencontraron en promedio en 12,8%. Lastasasdel segmentoVISse

ubicaron en promedio en 13,0%, mientras que lastasas en pesospara construccion No VISfueron de 12,6%.

A astasasen UVR seubicaron en promedio en nivelesde 5,8% parafebrero de 2017.

Fuente Bancode la Republica,CalculosDEET,

31 Arasasde interés promedio mensual



CANIACCOOL

3.4 Desembolsos para construccion SRR foe oAt

DE LA CONSTRUCCION

Desembolsos hipotecariog Construccion

(12 meses)
“NO VIS mVIS

Billones

Feb 2011-Ene Feb 2012-Ene Feb 2013-Ene Feb 2014-Ene Feb 2015-Ene Feb 2016-Ene
2012 2013 2014 2015 2016 2017

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Los desembolsosde créditos para constructores presentaron una variacién anual negativa de -7,8% para el periodo
. febrero de 2016 - enerode 2017. Por segmentos)as variacionesanualesfueron de-12,2% en VISy de -6,6% en No VIS

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

32 Fuente Superfinanciera,CalculosDEET



A NACOOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Contenido

Financiacion de Vivienda (FIVI) e indice de Precios de la Vivienda Nueva (IPVN)
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CANLACCOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

4.1 Balance de los indicadores lideres z Total Mercado

172.622 173.356
163.870 167.075
180.000 r 134.907
160.000 129.772
140.000 | )
® Lanzamientos
120.000 | .
H Iniciaciones
100.000
= Ventas
80.000
60.000 |
40.000
20.000 F
Mar 2015 - Feb 2016 Mar 2016 - Feb 2017
0
meses
LANZAMIENTOS -5,1%
INICIACIONES -3,8%
VENTAS -3,6%

34  Fuente CoordenadaUrbana,célculosDepartamentode EstudiosEconémicos CAMACOISubtotal 13 regionales



CANLACCOL
CAMARA COLOMBIANA
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4.1 Balance de los indicadores lideres z Segmento VIS

63.169 61.244
70.000 r
53.756
49.850 49.390 53.216
60.000 |
50000 L ® Lanzamientos
H Iniciaciones
40.000
= Ventas
30.000
20.000
10.000
Mar 2015 - Feb 2016 Mar 2016 - Feb 2017
0
PENES
LANZAMIENTOS 7,8%
INICIACIONES 7,7%
VENTAS -3,0%

35 Fuente CoordenadaUrbana,céalculosDepartamentode Estudios Econdmicos CAMACOISubtotal 13 regionales



CANLACCOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

4.1 Balance de los indicadores lideres z Segmento No VIS

122.772

140.000 [ 110.187 110.114 105.831

120.000

85.517
100.000 76.556 B Lanzamientos

o Iniciaci
80.000 Iniciaciones
= Ventas
60.000 |

40.000 [

20.000

Mar 2015 - Feb 2016 Mar 2016 - Feb 2017

: Var % doce
Indicador
NEEES

LANZAMIENTOS -10,3%
INICIACIONES -10,5%
VENTAS -4,0%

36  Fuente CoordenadaUrbana,céalculosDepartamentode Estudios Econdmicos CAMACOISubtotal 13 regionales



cCAANLACOOL
CAMARA COLOMBIANA

42 Lanzamlentos Z D|n_é_m|c_a Reglonal DE LA CONSTRUCCION

m Mar 12-Feb 13 Mar 13-Feb 14 Mar 14-Feb 15 Mar 15-Feb 16 Mar 16-Feb 17

40.000
35.000
30.000
25.000
20.000

15.000

10.000
| I |I|| ||I
u - A @ =

Bogota Cundinamarca  Antioquia Valle Atlantico Santander Bolivar

Mar 15- Feb 16 vs.

0, - 0, _ 0, _ 0, 0, 0, 0,
Mar 16- Feb 17 20,5% 15,6% 34,9% 3,8% 44,0% 64.1% 16,6%

37  Fuente CoordenadaUrbana,céalculosDepartamentode EstudiosEconémicos CAMACOISubtotal 13 regionales



